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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Valoracidn de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Descripcidn

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene registrados en el epigrafe de Inversiones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas a largo plazo un importe de 1.703.953 miles de euros que
incluye instrumentos de patrimonio, créditos a empresas y valores representativos de
deuda. En cada cierre, la Direccién de la Sociedad realiza juicios significativos al
objeto de determinar la existencia de indicios de deterioro y, en su caso, estimar el
valor recuperable de estas inversiones y de estos activos. El riesgo de que estas
inversiones y de estos activos presenten deterioro, unido a la relevancia de los
importes involucrados, nos han hecho considerar la valoracion de las inversiones
descritas como una cuestién clave en nuestra auditorfa. La descripcion de las normas
de valoracion y los desgloses requeridos sobre las inversiones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas a largo plazo se encuentran recogidos en las notas 2.3.b),
4.6, 8 y 9 de la memoria adjunta.

Hemos enfocado nuestros procedimientos de manera conjunta para los instrumentos
de patrimonio, créditos de empresas, y valores representativos de deuda que se
incluyen en las Inversiones en empresas del grupo, multigrupo, y asociadas a largo
plazo. Hemos revisado los procedimientos establecidos por la Sociedad para evaluar
la existencia de indicios de deterioro. Para las inversiones que presentan indicios de
deterioro y el valor recuperable ha sido determinado mediante el valor en uso, hemos
revisado la razonabilidad de la informacion financiera y los flujos de efectivo
proyectados en el plan de negocios utilizado, considerando tanto informacion
histdrica como la nueva informacion existente y los presupuestos aprobados.
Asimismo, hemos involucrado a nuestros especialistas en valoraciones a fin de revisar
la razonabilidad de la metodologia empleada en la construccion de los flujos de
efectivo descontados de cada entidad participada sujeta al andlisis de
recuperabilidad, cubriendo, en particular, la tasa de descuento utilizada y la tasa de
crecimiento a largo plazo, asi como, determinados ratios sobre ventas. Por otro lado,
para los casos en los que el valor recuperable se ha determinado mediante el
patrimonio neto de la inversion corregido por las plusvalias tacitas existentes hemos
utilizado la evaluacién de las valoraciones realizadas por parte de los expertos
externos independientes de acuerdo con la situacién actual del mercado, asi como, en
el andlisis y evaluacion de la razonabilidad del valor registrado para estos activos a
fecha de cierre, sobre la base de dichas valoraciones.



EY

Building a better
working world

Recuperabilidad de activos por impuesto diferidos

Descripcidn

Nuestra
respuesta

Seguin se indica en la nota 15.2 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2017 la
Sociedad mantiene activos por impuestos diferidos por importe de 20.606 miles de
euros correspondientes a deducciones y bonificaciones, créditos por pérdidas a
compensar, y otras diferencias temporarias deducibles que la Direccién de la
Sociedad espera recuperar en el futuro. La evaluacién realizada por la Direccién de la
recuperacién de los activos por impuestos diferidos se basa en las estimaciones de
ganancias fiscales futuras, realizadas sobre la base de proyecciones financieras y
planes de negocio de la Sociedad, y considerando la normativa fiscal aplicable. La
determinacién del importe que sera recuperado en el futuro requiere la realizacion de
importantes juicios por parte de la Direccién, en funcién de un plazo razonable y al
nivel de beneficios fiscales del grupo fiscal consolidado. La evaluacion de dichos
activos es relevante para nuestra auditoria porque requiere efectuar juicios y
estimaciones complejas y las cantidades registradas son significativas. La descripcion
de las normas de valoracién y la informacién a revelar requerida sobre los activos por
impuestos diferidos se encuentran recogidas en las notas 2.3.¢), 4.12y 15.2) de la
memoria adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, principalmente, la evaluacion de
las asunciones y estimaciones de la Direccién en relacion con la probabilidad de
generar suficientes beneficios fiscales futuros basados en presupuestos, evolucién
del negocio, experiencia histérica, andlisis de sensibilidad asi como reuniones con la
Direccién. Hemos involucrado a nuestro equipo de especialistas fiscales en el andlisis
y evaluacion los efectos fiscales relacionados. También evaluamos la adecuacion de la
informacion desglosada en la memoria adjunta a los requerimientos del marco
normativo de informacidn financiera aplicable a la Sociedad.

Valoracién y contabilizacién de instrumentos financieros derivados

Descripcién

Nuestra
respuesta

La Sociedad tiene contratadas determinadas operaciones de cobertura econémica de
tipo de interés a efectos de cubrir el riesgo de fluctuacién del tipo de interés variable
de una parte de la deuda financiera. Teniendo en cuenta que estos derivados son
registrados en el Balance de Situacién a su valor de mercado, lo que supone la
realizacién de estimaciones y juicios significativos, hemos considerado que esta area
puede tener un impacto significativo en nuestra auditorfa. La descripcién de las
normas de valoracién de los instrumentos financieros derivados y la informacion a
revelar requerida sobre los instrumentos financieros derivados contratados por la
Sociedad se encuentran recogidas en las notas 4.9 y 14.3 de la memoria adjunta.

En relacion con esta drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido el
entendimiento de los procesos y controles establecidos por la Sociedad para la
realizacion de pruebas sustantivas, que incluyen, entre otras:

La realizacion del contraste del valor razonable con el apoyo de nuestros
especialistas de instrumentos financieros derivados

Analizar el correcto tratamiento contable sobre la base de la adecuada
clasificacién y presentacion de los instrumentos financieros derivados

La revisién de la informacién a revelar en la memoria adjunta
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Otra informacién: informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion incluida en el Informe
Anual de Gobierno Corporativo, seguln se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de
Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar Gnicamente que la citada informacion se ha
facilitado en el informe de gestién y en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, gque
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de
las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién, y que el resto
de la informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mds elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento planificados para la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 26 de febrero de 2018

Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de octubre de 2015 nos nombré como
auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2015.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1999.

ERNST & YOUNG, S.L.
J\U DI TOR:= S (Inscrita en el Registro Oficiajde Auditores

de Cuentas con &l N© SO0530

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
pE CUENTAS DE ESPARA

/rf
ERNST & YOUNG, S.L. (
Afo 2018 N°  01/18/03814 Ramén Mésj_prﬁpez

SELLO.EORFORATIVG:' 198,00 EUR (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

srssssssusssssearvsnasssrsasnaae de Cuentas con el N 162 3)
Infarme de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional

26 de febrero de 2018
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 1.815.673.569 1.871.605.690
Inmovilizado intangible 5 29.784.410 35.768.105
Patentes, licencias, marcas y similares 25.979.388 28.158.062
Fondo de comercio 3.805.022 7.610.043
Inmovilizado material 6 91.808 89.216
Terrenos y construcciones 87.437 89.216
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.371 -
Inversiones inmobiliarias 7 23.452.136 24.001.630
Terrenos 5.775.822 5.775.822
Construcciones 17.676.314 18.225.808
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.703.953.909 1.748.103.194
Instrumentos de patrimonio 8 665.404.425  586.431.747
Créditos a empresas 9 1.002.606.984 1.123.308.947
Valores representativos de deuda 9.1 35.942.500 38.362.500
Inversiones financieras a largo plazo 37.785.002 41.378.259
Créditos a terceros 19.2 37.783.802 37.460.509
Derivados 14 - 3.916.550
Otros activos financieros 1.200 1.200
Activos por impuesto diferido 20.606.304 22.265.286
ACTIVO CORRIENTE 2.579.367.081 1.623.333.975
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias 15.500 503
Anticipos a proveedores 15.500 503
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 22.024.827 22.348.300
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 17.473.468 13.166.946
Activos por impuesto corriente 15 4.476.959 9.175.423
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 74.400 5.931
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 1.982.832.938 1.552.483.290
Créditos a empresas 520.296.740  369.136.709
Otros activos financieros 1.462.536.198 1.183.346.581
Inversiones financieras a corto plazo 9 - 350.000
Otros activos financieros - 350.000
Periodificaciones a corto plazo - 3.924
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 574.493.816 48.147.958
Tesoreria 574.493.816 48.147.958
Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO 4.395.040.650 3.494.939.665




GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2017 2016
PATRIMONIO NETO 745.728.056  615.259.452
FONDOS PROPIOS 754.639.518  630.559.088
Capital 1.1 287.757.180  288.236.775
Capital escriturado 287.757.180  288.236.775
Prima de emision 11.2 61.591.287 61.591.287
Reservas 11.3 214.853.815  271.550.489
Legal y estatutarias 47.110.438 46.130.220
Otras reservas 167.743.377  225.420.269
Resultados de ejercicios anteriores - (621.649)
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (621.649)
Resultado del ejercicio 3 190.437.236 9.802.186
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 12 (8.911.462)  (15.299.636)
Operaciones de cobertura (8.911.462)  (15.299.636)
PASIVO NO CORRIENTE 2.156.708.429 1.591.528.643
Provisiones a largo plazo 13 1.866.667 2.555.550
Obligaciones por prestaciones a largo plazo 1.866.667 2.555.550
Deudas a largo plazo 14 1.639.727.542 1.076.634.747
Deudas con entidades de crédito 1.584.166.452 1.014.361.946
Derivados 55.561.090 62.272.801
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 515.114.220 512.338.346
PASIVO CORRIENTE 1.492.604.165 1.288.151.570
Deudas a corto plazo 14 589.895.412  339.222.638
Deudas con entidades de crédito 586.534.770  339.216.573
Otros pasivos financieros 3.360.642 6.065
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 900.695.878  948.063.892
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 2.012.874 865.040
Proveedores 530.149 314.012
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 753.416 663
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 729.309 550.365
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.395.040.650 3.494.939.665




GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2017 Y 2016

(Expresada en Euros)

Notas 2017 2016
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 280.248.923 107.710.941
Prestaciones de servicios propiedad intelectual 30.307.912  28.181.417
Ingresos de valores negociables de empresas del grupo y asociadas 73.554.404 79.529.524
Ingresos por dividendos 176.386.607 -
Otros ingresos de explotacién 16.1 2.231.968 1.838.683
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2.231.968 1.838.683
Gastos de personal (2.600.165) (101.272)
Sueldos, salarios y asimilados (2.342.198) (76.584)
Cargas sociales 16.2 (257.967) (24.688)
Otros gastos de explotacion (9.744.790)  (6.247.258)
Servicios exteriores 16.3 (9.008.402)  (5.754.523)
Tributos (736.388) (492.735)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (7.485.307) (7.581.899)
Deterioro y resultado por enajenaciones de intrumentos financieros (11.531.700)  (1.380.713)
Deterioros y pérdidas 16.6 (11.531.700)  (1.380.713)
Otros resultados - (2.296.750)
RESULTADO DE EXPLOTACION 251.118.929  91.941.732
Ingresos financieros 16.4 3.044.109 353.494
De valores negociables y otros instrumentos financieros 3.044.109 353.494
De terceros 3.044.109 353.494
Gastos financieros 16.5 (63.416.738) (99.809.492)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (23.739.199) (36.647.960)
Por deudas con terceros (39.677.539) (63.161.532)
Diferencias de cambio 17 (2.322.619)  22.100.038
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 36.137 -
Resultados por enajenaciones y otras 36.137 -
RESULTADO FINANCIERO (62.659.111) (77.355.960)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 188.459.819  14.585.772
Impuesto sobre beneficios 15 1.977.417  (4.783.586)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 190.437.236 9.802.186
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos
RESULTADO DEL EJERCICIO 190.437.236 9.802.186




GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

(Expresado en euros)

A) ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS

2017 2016

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 190.437.236 9.802.186
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo 17.841.366 7.241.940
Efecto impositivo (4.995.582) (1.386.543)

203.283.019 15.657.583
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracion de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo (8.968.901) (5.927.323)
Efecto impositivo 2.511.292 1.660.164
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (6.457.609) (4.267.159)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 196.825.410 11.390.424
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2017 Y 2016

(Expresado en euros)

Notas 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 188.459.819 14.585.772
Ajustes del resultado (168.565.444) 9.344.598
Amortizacion del inmovilizado 5,6,7 7.485.307 7.581.899
Correcciones valorativas por deterioro 8.1 11.531.700 1.380.713
Variacion de provisiones 13 (338.884) 2.555.550
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 2.939 -
Ingresos financieros 16.4 (252.985.120)  (79.883.018)
Gastos financieros 16.5 63.416.738 99.809.492
Diferencias de cambio 17 2.322.619 (22.100.038)
Otros ingresos y gastos (743) -
Cambios en el capital corriente 116.349 (2.057.104)
Deudores y otras cuentas a cobrar (4.374.990) (1.886.708)
Otros activos corrientes (14.997) -
Acreedores y otras cuentas a pagar 4.506.336 (170.396)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 192.300.264 (28.732.738)
Pagos de intereses (58.692.095) (113.901.845)
Cobros de dividendos 176.386.607 -
Cobros de intereses 71.448.861 81.482.646
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 3.156.891 3.686.461
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 212.310.988 (6.859.472)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (743.446.404) (969.114.482)
Empresas del grupo y asociadas (742.316.672) (931.972.811)
Inmovilizado intangible (475.000) (31.518)
Inmovilizado material (4.710) -
Inversiones inmobiliarias -
Otros activos financieros (650.022) (37.110.153)
Cobros por desinversiones 341.932.808 204.666.356
Empresas del grupo y asociadas 340.482.683 204.666.356
Otras activos financieros 1.450.125 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (401.513.596) (764.448.126)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 781.905.274 726.269.574
Emision 1.354.212.914 1.646.275.609
Obligaciones y otros valores negociables 75.000.000
Deudas con entidades de crédito 970.802.092 659.357.000
Deudas con empresas del grupo y asociadas 308.885.822 986.918.609
Otras deudas (475.000) -
Devolucién y amortizacion de (572.307.640) (920.006.035)
Deudas con entidades de crédito (268.098.369) (85.404.865)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (304.209.271) (834.601.170)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (66.356.807)  (48.444.000)
Dividendos 11.3 (66.356.807)  (48.444.000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 715.548.467 677.825.574
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 526.345.859  (93.482.024)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10 48.147.958 141.629.982
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 574.493.816 48.147.958



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gestamp Automocion, S.A., tiene su domicilio en Abadifio (Vizcaya), Poligono Industrial de Lebario.
Se constituy6 por tiempo indefinido en escritura otorgada el dia 22 de diciembre de 1997, ante el notario
de Bilbao D. José Antonio Isusi Escurrida, con el numero de protocolo 4.852. Esta Inscrita en el Registro
Mercantil de Vizcaya, tomo 3.614, seccion 8, hoja BI-21245, folio 107, inscripcion 12. Es titular del
codigo de identificacion fiscal (CIF) numero: A-48943864

La Sociedad es la cabecera del Grupo Gestamp Automocion. Su actividad principal es el
asesoramiento, financiaciéon y conexiones de todas sus filiales, las cuales realizan su actividad para la
industria del automavil del Grupo Gestamo Automocion. Formando parte de su actividad, la Sociedad
aplica a sus filiales un royalty en funcion de las ventas por el uso de la marca Gestamp (nota 5) y
ademas recibe ingresos por el alquiler de inmuebles a empresas del grupo (nota 7).

Pero también, la Sociedad forma parte de un Grupo encabezado por su socio mayoritario, Acek
Desarrollo y Gestién Industrial, S.L., antes denominada Corporacion Gestamp, S.L. (en adelante Grupo
Acek), habiendo realizado el cambio de denominacion social por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria y Universal de la Sociedad, celebrada el 5 de febrero de 2015 y elevado a publico en la
misma fecha. Los precios de transferencia entre las sociedades que integran dicho Grupo asi como
sociedades y partes relacionadas al mismo estan soportados por un dossier de precios de transferencia
segun lo establecido en la legislacion vigente.

Tal y como se detalla en la en la nota 19, Gestamp Automocién, S.A. (Sociedad cabecera del Grupo
Gestamp Automocion, en adelante el Grupo) realiza transacciones y mantienen saldos significativos
con partes relacionadas por lo que para el entendimiento de estas Cuentas Anuales se debe de tener
en cuenta esta circunstancia.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L., del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como el informe de gestién de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditoria, seran depositadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Los Administradores de la Sociedad formulan adicionalmente cuentas anuales consolidadas del Grupo
Gestamp Automocion del que la Sociedad es Sociedad Dominante (Nota 2.4).

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2010 y 2016, por el Real
Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y por el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre
respectivamente, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales atendiendo al principio de
empresa en funcionamiento.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017 las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable establece especificamente que no es necesario.

23 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en
las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registran de
forma prospectiva reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.

2.3.1 Estimaciones significativas

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

a) Deterioro del valor de los activos no corrientes

En los casos en los que se detecten indicios de deterioro, la valoracién de los activos no corrientes,
requiere la realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de
evaluar un posible deterioro. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la
Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras
de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los
presupuestos de los proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo
de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la nota 5.2se
analizan las hipétesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo.
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b) Deterioro del valor de los Activos financieros

Para determinar el deterioro de las Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las
unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que
se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados, mientras que las tasas de descuento
dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo.
En la nota 8.3 se analizan las hipdtesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.

c) Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes
y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las
diferencias temporarias imponibles. Los Administradores estiman que los activos por impuesto diferido
registrados se recuperaran en un periodo maximo de 10 afos.

24 Cuentas consolidadas

Los Administradores han formulado separadamente con esta misma fecha las cuentas anuales
consolidadas de Gestamp Automocion, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2017, las cuales
muestran unos activos consolidados totales 7.224.924 miles de euros, un patrimonio neto consolidado
de 1.970,555 miles de euros y un resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad de
239.692 miles de euros.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2017, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2017

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 190.437.236
190.437.236

Aplicacién

A reserva legal 10.440.998

A Dividendos 71.939.295

Reservas de libre disposiciéon 108.056.943
190.437.236

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constituciéon de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas
pérdidas.
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Hasta el ejercicio 2016 la sociedad venia dotando una reserva indisponible equivalente al fondo de
comercio que aparece en el activo del balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que
represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. A partir del ejercicio
actual con las modificaciones introducidas en la Ley 22/2015, se elimina la obligacion de dotar la
mencionada reserva.

Adicionalmente, el reparto de dividendos esta limitado conforme a las estipulaciones de los préstamos
sindicados suscritos que se detallen en la nota 14.1.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcion de la vida util estimada de los bienes
y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalua la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose
las correcciones valorativas que procedan.

Marca

La marca se valora inicialmente a precio de adquisicion, el cual se ha establecido a partir de la
valoracion realizada por un experto independiente. Hasta el ejercicio 2015 correspondia a un intangible
de vida util indefinida, por lo que no se amortizaba, de acuerdo a la normativa vigente. A partir del
ejercicio 2016, tras la aprobacién de la reforma contable, con efectos prospectivos, la sociedad
amortiza la marca en un periodo de 10 afos, pues no se dispone informacion fiable de su vida util y se
utilizan por tanto los 10 afos propuestos en el Plan General Contable para estos casos. Al menos
anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de las unidades generadoras de efectivo
a las que se haya asignado la marca, y, en caso de que los haya, se comprueba su eventual deterioro
de valor de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.5.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicién al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encontraba registrado por su valor neto
contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacion acumulada y el deterioro
que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes anteriormente.

Conforme a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
el fondo de comercio no se amortizaba y, en su lugar, las unidades generadoras de efectivo a las que
se habia asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicion se sometian, al menos anualmente,
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a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, registrandose, en su caso, la correspondiente
correccion valorativa por deterioro.

Con efectos desde el 1 de enero de 2016, conforme a lo dispuesto en la disposicion transitoria Unica
del Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza linealmente durante
su vida util de 10 afos. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de
las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de
que los haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con lo indicado en la Nota 4.5.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de negocios
es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Anos de vida util

Construcciones 35 afos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Los terrenos y construcciones que se encuentran arrendados a terceros se clasifican como inversiones
inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados para el

inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realizara de forma lineal, en funcion de la vida util
estimada de en 35 afios

Los ingresos derivados de las inversiones inmobiliarias se corresponden con arrendameintos
operativos.

4.4 Arrendamientos

En el analisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideracién como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econémica del activo,

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.
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- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo,
con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del
mercado.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo
criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen indicios, se
estiman sus importes recuperablesEl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable
se produce una pérdida por deterioro.

El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés
de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos
que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos
o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a
las que pertenecen dichos activos.

El valor razonable menos los costes de venta se calculan por la Sociedad a partir del patrimonio neto
de la Sociedad participada corregido de plusvalias tacitas que la participada pudiera tener. Estas
plusvalias tacitas, principalmente de terrenos y construcciones se obtienen de la valoracion de un
experto independiente.

Para el caso de la marca Gestamp (adquirida en el ejercicio 2013 al accionista mayoritario) y del fondo
de comercio, se indica de forma detallada el criterio de valoracién en la nota 5.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas (créditos) a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con costes de
cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado de activo y para los que la
Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad financiera de conservarlas hasta su vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas del
grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual (empresas multigrupo) o
se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones con partes relacionadas (nota 4.16) y los criterios
para determinar el coste de la combinacion, establecidos en la norma sobre combinaciones de
negocios.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerara como coste de dicha inversidon el valor contable que debiera tener la misma,
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversién, contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en

dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
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continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y
forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios
generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor
contable de la inversion.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalua las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.
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Instrumentos de patrimonio

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deterioro
se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversién en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor.

4.8 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida
ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura
Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas
cubiertas se valoran segun lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el valor
en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las
nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.9 Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad mantiene contratadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo (de tipo de interés)
a través de diversas entidades que operan en mercados organizados. El objeto de estas contrataciones
es efectuar la cobertura del riesgo de fluctuacion del tipo de interés variable de una parte de los
préstamos y créditos bancarios mantenidos por la misma, asi como para una parte del endeudamiento
futuro previsto.

Estos derivados financieros de cobertura de flujos de efectivo se registran inicialmente a su coste de
adquisicion en el Balance de Situacion, y posteriormente, se realizan las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento.

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
y registrando la parte efectiva en el epigrafe de Operaciones de cobertura dentro de Ganancias
acumuladas para coberturas de flujo de efectivo. La pérdida o ganancia acumulada en dichos epigrafes
se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se ve afectado por el elemento
cubierto, en la medida en que éste va afectando a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, o en el gjercicio
en que éste se enajena.

Los derivados se registran como activo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando
es negativo.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.1 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligaciéon implicita o tacita), surgida como
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consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes, aquéllas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquéllas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio, menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal y de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal
de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que le
permitan la aplicaciéon de estos activos salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la norma
vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad, evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad,
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o
procede registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

17



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Régimen de consolidacioén fiscal

La aplicacién del régimen de tributacidon consolidada supone que se integren en la Sociedad Dominante
los créditos y débitos individuales por el impuesto sobre beneficios, por lo que la Sociedad ha de
efectuar el pago o recibir el cobro de las sociedades dependientes para el pago por el importe de la
cuota individual del impuesto sobre beneficios del ejercicio resultante para posteriormente realizar la
liquidacion frente a la administracion como representante del grupo fiscal.

En consecuencia los débitos y créditos resultantes del calculo del Impuesto sobre Sociedades se
registran en cuentas con empresas del grupo.

413 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afno.

414 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan con independencia del momento en el que se produzca
la corriente monetaria o financiera.

415 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

416 Operaciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el valor
contable de los elementos patrimoniales que integran el negocio aportado.

18



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

. En las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio correspondiente
a una sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales
consolidadas. Si la operacion es con otra empresa del grupo, que no es una sociedad
dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran segun los valores
contables existentes antes de la operacion en las cuentas anuales individuales. Las diferencias
que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes relacionadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despidos
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la sociedad frente a terceros afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2017

Patentes, licencias, marcas y similares 31.285.809 950.000 32.235.809
Fondo de comercio 38.050.213 38.050.213

Amortizacién acumulada

Patentes, licencias, marcas y similares (3.127.747) (3.128.674) (6.256.421)

Fondo de comercio (30.440.170) (3.805.021)  (34.245.191)
35.768.105 (5.983.695) 29.784.410

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2016

Patentes, licencias, marcas y similares 31.254.291 31.518 31.285.809
Fondo de comercio 38.050.213 - 38.050.213

Amortizacion acumulada

Patentes, licencias, marcas y similares - (3.127.747) (3.127.747)
Fondo de comercio (26.635.149) (3.805.021) (30.440.170)
42.669.355 (6.901.250) 35.768.105

5.1 Descripcion de los principales movimientos

El fondo de comercio se generd en el ejercicio 2001 como consecuencia de la fusién con Modular
Business & Ingenieria, S.L., y corresponde a la diferencia existente entre el valor de la inversion que
figuraba en el balance de situacién de la sociedad absorbente y los fondos propios de la sociedad
absorbida a la fecha en la que se considero efectiva la fusion (1 de enero de 2001).
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El importe reflejado en el epigrafe de patentes licencias, marcas y similares, corresponde a la marca
comercial Gestamp para las clases de automocion, adquirida en 1 de enero de 2013 a Acek Desarrollo
y Gestiéon Industrial, S.L., por valor de 31.060.000 euros; asi como los gastos inherentes a la
adquisicion de las misma. El alta reflejada en dicho epigrafe, corresponde a una licencia para la
utilizacion de un procedimiento industrial.

5.2 Prueba de deterioro del fondo de comercio y activos intangibles asignados a unidades
generadoras de efectivo.

La Sociedad ha implantado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles indicios de
deterioro en el valor registrado del fondo de comercio con respecto al valor recuperable del mismo.
Este procedimiento se realiza para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a las que se ha asignado
el fondo de comercio.

Teniendo en cuenta la evolucion positiva del negocio de Gestamp, y de la UGE en la que se asocia el
Fondo de Comercio, no se han detectado indicios de deterioro.

5.3 Otra informacion

No se han adquirido elementos del inmovilizado intangible a empresas del grupo, durante los ejercicios
2017 y 2016. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian compromisos de compra firmes.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

(Euros) Saldos inicial d Alta_s Y Saldo final
otaciones

Ejercicio 2017

Coste

Terrenos y Construcciones 93.733 - 93.733

Otro inmovilizado material 5.972 4.710 10.682
99.705 4.710 104.415

Amortizacion acumulada

Terrenos y Construcciones (4.517) (1.779) (6.296)

Otro inmovilizado material (5.972) (339) (6.311)

(10.489) (2.118) (12.607)
Valor neto contable 89.216 2.592 91.808
Altas y

(Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final

Ejercicio 2016

Coste

Terrenos y Construcciones 93.733 - 93.733

Otro inmovilizado material 5.972 - 5.972
99.705 99.705

Amortizacion acumulada

Terrenos y Construcciones (2.423) (2.094) (4.517)

Otro inmovilizado material (5.972) - (5.972)
(8.395) (2.094) (10.489)

Valor neto contable 91.310 (2.094) 89.216

Es politica de la Sociedad contratar las pdlizas de seguro que se consideran necesarias como
cobertura de los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material y de
las inversiones inmobiliarias (nota 7).
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

A fecha 31 de diciembre de 2017, el detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen
las inversiones inmobiliarias son los siguientes.

Altas y

(Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final

Ejercicio 2017

Terrenos 5.775.822 - 5.775.822

Construcciones 19.621.547 - 19.621.547
25.397.369 - 25.397.369

Amortizacion acumulada

Terrenos

Construcciones (1.395.739) (549.494) (1.945.233)
(1.395.739) (549.494) (1.945.233)

Valor neto contable 24.001.630 (549.494) 23.452.136

Altas y

(Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final

Ejercicio 2016

Terrenos 5.775.822 - 5.775.822

Construcciones 19.621.547 - 19.621.547
25.397.369 - 25.397.369

Amortizacion acumulada

Terrenos - -

Construcciones (748.702) (647.037) (1.395.739)

(748.702) (647.037) (1.395.739)
Valor neto contable 24.648.667 (647.037) 24.001.630

Con fecha 23 de diciembre de 2014 la Sociedad compré a Inmobiliaria Acek, S.L., sociedad del grupo,
los inmuebles situados en Vigo y Bizkaia (Abadifio) por un importe de 24,9 millones de euros. Este
valor se correspondié con el tasado por un experto independiente.

La Sociedad ha arrendado los edificios industriales situados en Vigo y Abadifio a las sociedades del
grupo Gestamp Vigo, S.A. y Gestamp Servicios, S.A., respectivamente.

Los ingresos de las inversiones inmobiliarias se encuentran registrados dentro de otros ingresos de
explotacion (ver nota 19).

71 Otra informacioén

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio espafiol
ni compromisos firmes de compra o venta de activos inmobiliarios.

7.2 Arrendamientos operativos

Sociedad como arrendataria

La Sociedad es arrendataria principalmente de software, que no presentan compromisos significativos
(ver nota 16.3)

Sociedad como arrendadora

Los contratos de arrendamiento iniciales finalizaban en 2016, habiendo sido tacitamente renovados
hasta 2017 y pudiendo ser tacitamente renovados por anualidades sucesivas.
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Los cobros futuros minimos de dichos contratos de arrendamiento operativo no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Euros) 2017 2016
Hasta un afo 1.835.979 1.835.979
8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el epigrafe de Instrumentos de
patrimonio son los siguientes:

Dotaciones por

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas deterioro de valor Saldo final

Ejercicio 2017

Instrumentos de patrimonio 586.431.747 90.714.063 (209.686) (11.531.699)  665.404.425
586.431.747 90.714.063 (209.686) (11.531.699)  665.404.425

Ejercicio 2016

Instrumentos de patrimonio 548.890.555 38.921.905 - (1.380.713) 586.431.747
548.890.555 38.921.905 - 1.380.713  586.431.747

8.1 Descripcion de los principales movimientos

Movimientos del ejercicio 2017

Con fecha 27 de abril de 2017 la Sociedad adquiere 50.000 participaciones de Diede Die Development
S.L, por importe de 495.381 euros a la Sociedad Bero Tools, S.L, y 30.645 participaciones, por importe
de 303.609euros, a la Sociedad Gestamp Tool Hardening, S.L. Tras esta operacion, la participacion
de cada filial es del 100%.

Con fecha 20 de septiembre de 2017, Gestamp Automocion, acude a la ampliacién de capital, llevada
a cabo por la sociedad Gestamp Hungaria Kft, por importe de 26.161.548 euros. El porcentaje de
participacion mantenido, continda siendo del 100%.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, la Sociedad realiza una aportacion de socio a Gestamp Vendas
Novas Unipessoal, Lda., por importe de 5.000.000 euros.

Con fecha 22 de diciembre de 2017, la Sociedad procede a la venta, a la Sociedad Gestamp Palencia,
S.A., de su participacion mantenida en Gestamp Galvanizados S.A. constituida por 1.807
participaciones, correspondientes al 5,01% del total de la participacion por importe de 212.625 euros,
El beneficio obtenido en la misma asciende a 2.939 euros y se encuentra registrado en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros”.

Con fecha 22 de diciembre de 2017, la sociedad realiza una aportacién de socio a Gestamp Solblank
Barcelona, S.A., por importe de 200.400 euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, la sociedad realiza una aportacion de socio a Gestamp Cerveira,
Lda., por importe de 1.968.618,22 euros.

Con fecha 21 de diciembre de 2017, la sociedad realiza una aportacion de socio a Gestamp Vigo, S.A,,
por importe de 19.999.953,23 euros.
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Con fecha 21 de diciembre de 2017, la sociedad realiza una aportacién de socio a Gestamp Toledo,
S.A., por importe de 36.584.552,78 euros.

El detalle de los movimientos es el siguiente:

(Dotaciones
(Euros) Coste Particip. Altas / ngis;?p Deterioro )/ Deterioro co::akl:rale
31.12.16 (Bajas) 31.12.17' 31.12.16 Reversione 31.12.17 31.12.17
S
AUTOTECH ENGINEERING, AIE 2.300.000 - 2.300.000 - 2.300.000
GESTAMP BIZKAIA, S.A. 139.239.507 - 139.239.507 - 139.239.507
GESTAMP ESMAR, S. A. 5 - 5 - 5
GESTAMP LINARES, S. A. 562.802 - 562.802 - 562.802
GESTAMP CERVEIRA, LDA. 12.795.455 1.968.618 14.764.073 - 14.764.073
G.AGUASCALIENTES, S,A, CV - - - - -
GESTAMP TECH, S.L. 10 - 10 - 10
GESTAMP TOLUCA, S.A. CV - - - - - - -
GESTAMP VIGO, S.A. 46.803.808 19.999.953 66.803.761 (8.484.946) 8.484.946 - 66.803.761
METALBAGES P-51, S. L. - - - - - - -
GESTAMP METALBAGES, S. A. 76.947.027 - 76.947.027 - 76.947.027
GESTAMP LEVANTE, S. L. 12.191.572 - 12.191.572 - 12.191.572
GESTAMP NAVARRA, S.A. 29.325.000 - 29.325.000 - 29.325.000
GESTAMP PALENCIA, S. A. 36.428.405 - 36.428.405 - 36.428.405
GESTAMP SERVICIOS, S.A. 70.874.177 - 70.874.177 - 70.874.177
EDSCHA KUNSTSTOFFTECHNIK GMBH 6.010 - 6.010 - - - 6.010
GESTAMP TOLEDO, S.A. 30.737.199 36.584.553 67.321.752 (1.524.131) 1.524.131 - 67.321.752
G.GLOBAL TOOLING, S, L, 64.898.309 - 64.898.309 - - - 64.898.309
EDSCHA SANTANDER S.L. 454777 - 454777 - 454.777
G.GALVANIZADOS, S. A. 209.686 -209.686 - - -
GESTAMP ABRERA, S. A. 395.938 - 395.938 - - - 395.938
G.SOLBLANK BARCELONA, S A 600.780 200.400 801.180 - (372.825) (372.825) 428.355
EDSCHA HENGERSBEGR REAL ESTATE GMBH 106.635 - 106.635 - - - 106.635
EDSCHA HAUZENBERG REAL ESTATE GMBH 42.973 - 42.973 - - - 42.973
GESTAMP VENDAS NOVAS, LDA 9.805.400 5.000.000 14.805.400 (7.168.636) 405.684 (6.762.952) 8.042.448
G.NORTH EUROPE SERV, S.L. 3.059 - 3.059 - - - 3.059
G.MANUFACT. AUTOCH, S. L. 425.000 - 425.000 - - - 425.000
GESTAMP ARAGON, S.A. 430.000 - 430.000 - - - 430.000
G. FINANCE SLOVAKIA 25.001.250 - 25.001.250 - (1.966.493) (1.966.493) 23.034.757
GESTAMP HOLD MEXICO 1 - 1 - - - 1
G, HOLDING ARGENTINA 10.867.092 - 10.867.092 (5.410.131) 2.454.045 (2.956.086) 7.911.006
GESTION GLOBAL MATRICERIA 4.200.000 - 4.200.000 - (246.946) (246.946) 3.953.054
G. FUNDING LUXEMBURGO 2.000.000 - 2.000.000 - - - 2.000.000
LOIRE, SAFE 8.855.856 - 8.855.856 - - - 8.855.856
GESTAMP 2017 3.000 - 3.000 - - - 3.000
GESTAMP HOLDING RUSIA 28.043.001 - 28.043.001 | (18.033.117) 6.269.391 (11.763.726) 16.279.274
G.TECHNOLOGY INSTITUTE 902.699 - 902.699 (865.474) 640.923 (224.551) 678.148
GESTAMP HUNGRIA KFT 5.846.001 26.161.548 32.007.549 (4.835.508) (26.962.712) (31.798.219) 209.330
GESTAMP AUTO COMPONENTS (WUHAN) CO., 11.000.000 - 11.000.000 - (1.317.386) (1.317.386) 9.682.614
GESTAMP NITRA 6.800 - 6.800 - - - 6.800
GLOBAL LASER ARABA 750.000 - 750.000 (305.545) (444.455) (750.000) -
DIEDE D.DEVELOP., S. L. - 798.990 798.990 - - - 798.990
TOTAL 633.059.234 90.504.377  723.563.611 | (46.627.487) (11.531.698) (58.159.184) 665.404.425

Movimientos 2016

Mediante el acuerdo en Junta General Extraordinaria de accionistas, a fecha 9 de febrero de 2016, la
Sociedad acude a la ampliaciéon de capital de Gestamp Navarra, S.A. realizando una aportacién
dineraria por importe de 28.000.000 euros, correspondientes a 28.000.000 participaciones de 1 euro
de valor nominal cada una. Tras esta operacion, la participacion mantenida en esta sociedad pasa de
serun 5,01% a un 71,37%.

Con fecha 18 de febrero de 2016, la Sociedad realiza la segunda ampliacion de capital por aportacion
dineraria a Gestamp Auto Components (Wuhan). Dicha aportacion asciende a 4.000.000 euros. Tras
esta operacion el porcentaje de participacion mantenida en la sociedad no se ve modificado y continua
siendo del 100%.
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Con fecha 1 de marzo de 2016, la Sociedad adquiere el 100% de participacion de Gestamp Nitra
S.R.0., mediante una aportacion dineraria de 6.800 euros.

Con fecha 21 de marzo de 2016, la Sociedad realiza una aportacién de socio a Gestamp Vendas Novas
Unipessoal, Lda., por importe de 4.000.000. Tras la operacion, la participacion mantenida en esta
sociedad no se ve modificada y continta siendo del 100%.

Con fecha 27 de julio de 2016, la Sociedad realiza una aportacion de capital a la sociedad Global Laser
Araba, S.L. Dicha aportacion asciende a 750.000 euros, correspondientes a 750.000 participaciones
de 1 euro de valor nominal cada una. Tras esta operacion, la participacion mantenida en esta sociedad
pasa a ser del 30%.

Con fecha 25 de octubre de 2016, la Sociedad realiza una aportacion de socio a Gestamp Cerveira,
Lda. por importe de 1.265.405 euros. Tras esta aportacion, el porcentaje de participacion mantenida
en la sociedad pasa de un 39,37% a un 42,25%.

Con fecha 31 de diciembre de 2017, la Sociedad realiza una aportacion de socio a Gestamp
Technology Institute, S.L., por importe de 899.700 euros. Dicha operacién no modifica el porcentaje de
participacion mantenido en la sociedad, que continua siendo del 99,97%.

El detalle de los movimientos es el siguiente:

(Euros) Pg::is(:?p. Alt_as / Pg::is(:?p. Deterioro (Dotaciqnes) | Deterioro co\r:?akl:"ale
31.12.15 (Bajas) 31.12.16 31.12.15 Reversiones 31.12.16 31.12.16

AUTOTECH ENGINEERING, AIE 2.300.000 - 2.300.000 - - - 2.300.000
GESTAMP BIZKAIA, S.A. 139.239.507 - 139.239.507 - - - 139.239.507
GESTAMP ESMAR, S. A. 5 - 5 - - - 5
GESTAMP LINARES, S. A. 562.802 - 562.802 - - - 562.802
GESTAMP CERVEIRA, LDA. 11.530.051 1.265.404 12.795.455 - - - 12.795.455
G.AGUASCALIENTES, S,A, CV - - - - - - -
GESTAMP TECH, S.L. 10 - 10 - - - 10
GESTAMP TOLUCA, S.A. CV - - - - - - -
GESTAMP VIGO, S.A. 46.803.808 - 46.803.808 (3.743.808) (4.741.139) (8.484.946) 38.318.861
METALBAGES P-51, S. L. - - - - - - -
GESTAMP METALBAGES, S. A. 76.947.027 - 76.947.027 - - - 76.947.027
GESTAMP LEVANTE, S. L. 12.191.572 - 12.191.572 - - - 12.191.572
GESTAMP NAVARRA, S.A. 1.325.000 28.000.000 29.325.000 - - - 29.325.000
GESTAMP PALENCIA, S. A. 36.428.405 - 36.428.405 - - - 36.428.405
GESTAMP SERVICIOS, S.A. 70.874.177 - 70.874.177 - - - 70.874.177
EDSCHA KUNSTSTOFFTECHNIK GMBH 6.010 - 6.010 - - - 6.010
GESTAMP TOLEDO, S.A. 30.737.199 - 30.737.199 - (1.524.131) (1.524.131) 29.213.068
G.GLOBAL TOOLING, S, L, 64.898.309 - 64.898.309 (5.434.607) 5.434.607 - 64.898.309
EDSCHA SANTANDER S.L. 454777 - 454777 - - - 454777
G.GALVANIZADOS, S. A. 209.686 - 209.686 - - - 209.686
GESTAMP ABRERA, S. A. 395.938 - 395.938 - - - 395.938
G.SOLBLANK BARCELONA, S,A 600.780 - 600.780 - - - 600.780
EDSCHA HENGERSBEGR REAL ESTATE 106.635 - 106.635 - - - 106.635
GMBH

EDSCHA HAUZENBERG REAL ESTATE GMBH 42.973 - 42.973 - - - 42.973
GESTAMP VENDAS NOVAS, LDA 5.805.400 4.000.000 9.805.400 (5.398.817) (1.769.819) (7.168.636) 2.636.764
G.NORTH EUROPE SERV, S.L. 3.059 - 3.059 - - - 3.059
G.MANUFACT. AUTOCH, S. L. 425.000 - 425.000 - - - 425.000
GESTAMP ARAGON, S.A. 430.000 - 430.000 - - - 430.000
G. FINANCE SLOVAKIA 25.001.250 - 25.001.250 - - - 25.001.250
GESTAMP HOLD MEXICO 1 - 1 - - - 1
G, HOLDING ARGENTINA 10.867.092 - 10.867.092 (5.474.187) 64.056 (5.410.131) 5.456.961
GESTION GLOBAL MATRICERIA 4.200.000 - 4.200.000 - - - 4.200.000
G. FUNDING LUXEMBURGO 2.000.000 - 2.000.000 - - - 2.000.000
LOIRE, SAFE 8.855.856 - 8.855.856 - - - 8.855.856
GESTAMP 2017 3.000 - 3.000 - - - 3.000
GESTAMP HOLDING RUSIA 28.043.001 - 28.043.001 (20.359.849) 2.326.732 (18.033.117) 10.009.884
G.TECHNOLOGY INSTITUTE 2.999 899.700 902.699 - (865.474) (865.474) 37.225
GESTAMP HUNGRIA KFT 5.846.001 - 5.846.001 (4.835.508) - (4.835.508) 1.010.493
GESTAMP AUTO COMPONENTS (WUHAN) 7.000.000 4.000.000  11.000.000 - - - 11.000.000
CO,, LTD

GESTAMP NITRA - 6.800 6.800 - - - 6.800
GLOBAL LASER ARABA - 750.000 750.000 - (305.545) (305.545) 444 .455
TOTAL 594.137.330 38.921.904 633.059.234 (45.246.775) (1.380.713) (46.627.488) 586.431.746
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8.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion relativa a las inversiones directas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre es la siguiente:

Beneficios
Participacion Vator Dividendos (pérdidas) del 1o~ Valor
Miles de Euros Directa Indirecta contable Capital Reservas distribui ejercicio Propios Contable
istribuidos

Ejercicio 2017

Gestamp Bizkaia, S.A. 85,31% 14,69% 139.240 7.670 310.441 - 9.480 327.591 279.468
Gestamp Vigo, S.A.* 99,99% 1,00% 66.804 25.697 19.376 - 698 45.771 45.766
Gestamp Cerveira ' 39,37% 60,63% 14.764 25.414 (2.048) - 3.705 27.071 10.658
Gestamp Toledo, S.L. " 99,99% 0,01% 67.322 25.346 15.712 - (123) 40.935 40.931
Autotech Engineering AIE * 10,00% 90,00% 2.300 23.000 12.043 - 737 35.780 3.578
SCI de Tournan En Brie 0,10%  99,90% 6 2 (78) - 58 (18) (0)
Gestamp Solblank Barcelona * 5,01% 94,99% 428 8.513 (778) - 2.069 9.804 491
Gestamp Palencia, S.A. " 100,00% 0,00% 36.428 19.093 7.448 (28.000) 30.182 56.723 56.723
Gestamp Linares, S.A. " 5,02% 94,98% 563 9.010 (3.119) - 2611 8.502 427
Gestamp Servicios, S.L. ' 99,99% 0,01% 70.874 18.703 160.227 (16.000) (6.469) 172.461 172.444
Metalbages, S.A. ' 100,00% 0,00% 76.947 45.762 (40.214) (110.000) 76.693 82.241 82.241
Gestamp Navarra, S.A.* 71,37% 28,63% 29.325 40.080 3.857 (21.000) 13.371 57.308 40.901
Gestamp Aragon, S.A’ 5,00% 95,00% 430 3.000 801 (7.000) 3.319 7.120 356
Gestamp Abrera, S.A’ 5,01% 94,99% 396 6.000 1.681 (1.700) 5.687 13.368 670
Gestamp Levante, S.L' 88,49% 11,51% 12.192 1.074 20.468 - 5.814 27.356 24.207
Gestamp Hungria, KFT* 100,00% 0,00% 209 3.183 5514 - (12.536) (3.839) (3.839)
Gestamp Esmar, S.L' 0,01%  99,99% 0 144 (12.109) - 781 (11.184) 1)
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L * 5,00% 95,00% 425 2.000 415 (6.000) 3.984 6.399 320
Gestamp Holding Rusia S.L' 25,18% 52,35% 16.279 21.325 17.444 - 25.871 64.640 16.276
Gestamp Global Tooling. S.L 99,99% 0,01% 64.898 62.500 (14.845) - 22.610 70.265 70.258
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 8.042 605 6.967 - 290 7.862 7.862
Gestamp North Europe Services S.L 99,97% 0,03% 3 3 5.910 - (1.088) 4.825 4.824
LOIRE, SAFE’ 99,00% 1,00% 8.856 1.600 10.460 (6.000) 2.967 15.027 14.877
Gestamp Funding Luxemburgo. S.A" 100,00% 0,00% 2.000 2.000 150 - 670 2.820 2.820
Gestamp Holding Argentina, S.L' 10,80% 69,89% 7.91 120.000 192 - (309) 119.883 12.947
Gestamp Techn Institute’ 99,97% 0,03% 678 3 34 - (495) (458) (458)
Gestamp Autocomponents WUHAN' 100,00% 0,00% 9.683 9.957 (324) - (2.240) 7.393 7.393
Edscha Santander * 5,03% 94,97% 455 2.693 20.891 (12.450) (1.584) 22.000 1.107
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 5,10% 94,90% 107 2.091 1.219 - 1.410 4.720 241
Gestamp Nitra S.r.o. 100,00% 0,00% 7 5 2) - (889) (886) (886)
Global Laser Araba; S.L 30,00% 0,00% 0 2.500 (737) - (681) 1.082 325
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,10% 94,90% 43 843 891 - 283 2.017 103
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 75,00% 23.035 100.005 (2.175) - (1.533) 96.297 24.074
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 3 1) - 0 2 2
Gestamp Global Matricerias 30,00% 0,00% 3.953 14.000 167 - (990) 13.177 3.953
Diede Die Developments 100,00% 0,00% 799 806 (237) - 329 898 898

Beneficios
Participacion \Il‘aelt%r Dividendos (pérdidas) del FIz:iac: 5 tt\eléan!i‘::ro

Miles de Euros Directa Indirecta contable Capital Reservas distribuidos ejercicio Propios Contable
Ejercicio 2016

Gestamp Bizkaia, S.A. 85,31% 14,69% 139.240 7.670 251.066 - 59.375 318.111 271.380
Gestamp Vigo, S.A.* 99,99% 0,01% 38.139 25.697 472 - (1.095) 25.074 25.071
Gestamp Cerveira ’ 42,25% 57,75% 12.796 25.414 (3.586) - 1.153 22.981 9.709
Gestamp Toledo, S.L. ' 99,99% 0,01% 29.213 25.346 (19.405) - (1.467) 4.474 4.474
Autotech Engineering AIE * 10,00% 90,00% 2.300 23.000 9.206 - 2.837 35.043 3.504
SClI de Tournan En Brie 0,10% 99,90% 6 2 (238) - 160 (77) 0)
Gestamp Solblank Barcelona * 5,01% 94,99% 601 8.513 (6.208) - 1.429 3.735 187
Gestamp Palencia, S.A. ' 100,00% 0,00% 36.428 19.093 32.176 - 3.272 54.541 54.541
Gestamp Linares, S.A. " 5,02% 94,98% 563 9.010 (4.031) - 912 5.891 296
Gestamp Servicios, S.L. " 99,99% 0,01% 70.874 18.703 121.994 - 54.064 194.761 194.742
Gestamp Galvanizados 5,01% 94,99% 210 3.606 1.166 - 139 4.911 246
Metalbages, S.A. ' 100,00% 0,00% 76.947 45.762 68.155 - 1.631 115.548 115.548
Gestamp Navarra, S.A.* 71,37% 28,63% 29.325 40.080 11.015 - 13.842 64.937 46.346
Gestamp Aragon, S.A’ 5,00% 95,00% 430 3.000 6.423 - 1.378 10.801 540
Gestamp Abrera, S.A’ 5,01% 94,99% 396 6.000 (188) - 3.570 9.381 470
Gestamp Levante, S.L' 88,49% 11,51% 12.192 1.074 13.781 - 6.686 21.542 19.063
Gestamp Hungria, KFT* 100,00% 0,00% 1.010 3.193 (1.331) - (15.495) (13.633) (13.633)
Gestamp Esmar, S.L' 0,01%  99,99% 0 144 (13.745) - 1.636 (11.965) 1)
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L * 5,00% 95,00% 425 2.000 1.502 - 4.913 8.415 421
Gestamp Holding Rusia S.L" 25,18% 52,35% 10.009 21.325 (916) - 18.360 38.769 9.762
Gestamp Global Tooling. S.L 99,99% 0,01% 64.898 62.500 (21.798) - 6.954 47.656 47.651
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 2.636 605 3.737 - (1.770) 2.572 2.572
Gestamp North Europe Services S.L 99,97% 0,03% 3 3 5.588 - 322 5.913 5.911
LOIRE, SAFE’ 99,00% 1,00% 8.856 1.600 12.268 - 4.192 18.060 17.879
Gestamp Funding Luxemburgo. S.A" 100,00% 0,00% 2.000 2.000 746 - (596) 2.150 2.150
Gestamp Holding Argentina, S.L' 10,80% 69,89% 5.456 120.000 722 - (531) 120.191 12.981
Gestamp Techn Institute’ 99,97% 0,03% 37 3 632 - (434) 201 201
Gestamp Autocomponents WUHAN' 100,00% 0,00% 11.000 10.587 (69) - (275) 10.243 10.243
Edscha Santander * 5,03% 94,97% 455 2.693 30.616 - 2725 36.034 1.813
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 5,10% 94,90% 107 2.091 854 - 365 3.310 169
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Beneficios
A1 e Valor e AT Total Valor
Participacion e Dividendos (pérdidas) del AT e
Miles de Euros Directa Indirecta contable Capital Reservas distribuidos ejercicio Propios Contable
Gestamp Nitra S.r.o. 100,00% 0,00% 7 5 (1) - (1) 3 3
Global Laser Araba; S.L 30,00% 0,00% 750 2.500 0 - (737) 1.763 529
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,10% 94,90% 43 843 772 - 119 1.734 88
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 75,00% 25.001 100.005 362 - (2.537) 97.830 24.458
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 3 (1) - 0 2 2
Gestamp Global Matricerias 30,00% 0,00% 4.200 14.000 242 - (75) 14.167 4.250
Informacion referente a la situacion financiera individual de cada sociedad.
' Sociedades auditadas por E&Y.
De Gestamp Servicios Administrativos de Brasil no se incluye informacion financiera por no ser significativa.
8.3 Deterioro de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

En aquellas participaciones en las que se hayan identificado indicios de deterioro, donde se ha podido
obtener la informacion, la correccion valorativa se ha calculado en base al valor en uso de las mismas.
Para el calculo del valor en uso se han utilizado proyecciones de flujos de efectivo basadas en los
presupuestos aprobados por la Direccion para los préximos cinco afios y los flujos de efectivo
posteriores al periodo de 5 afios se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento del 1%, que es una
tasa de crecimiento media a largo plazo razonable, y que es inferior a la esperada para los cinco afios
anteriores. La tasa de descuento por paises aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo (antes
de impuestos) han sido las siguientes:

Tasa de Tasa de
Pais descuento 2017 descuento 2016
Espafa 9.81% 8,99%
Hungria 12,18% 10,37%
Argentina 22.88% 20,02%
Rusia 12.29% 15.31%
Portugal 9.82% 9.82%

Las proyecciones econdmicas realizadas en afios anteriores no han presentado diferencias
significativas con respecto a los datos reales.

No obstante, en aquellos casos donde existen indicios de deterioro y no se ha podido obtener el valor
en uso de los subgrupos o filiales en las que la Sociedad participa directamente, al no disponer de
informacion suficiente de sus flujos de efectivo esperados para determinar el valor en uso, se han
comprobado mediante el calculo del valor razonable menos los costes de ventas. Tal y como se indica
en la mota 4.5, este valor se obtiene del patrimonio neto de la filial o del correspondiente subgrupo,
corregido por las plusvalias tacitas existentes, en proporcion a la participacion directa mantenida por
la Sociedad.

Del analisis mencionado anteriormente, ha supuesto en el ejercicio 2017 unas reversiones por
correcciones valorativas por deterioro de 19.779 miles de euros y una dotaciéon por correcciones
valorativas por deterioro de 31.310 miles de euros (ver Nota 8.1). Respecto del ejercicio 2016 unas
reversiones por correcciones valorativas por deterioro de 7.825 miles de euros y una dotacion por
correcciones valorativas por deterioro de 9.204 miles de euros (Ver Nota 8.1).
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total

(Euros)

2017

2016

2017

2016

Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar

Derivados de cobertura

Valores representativos de deuda
Créditos a empleados del Grupo Gestamp
Otros activos financieros

1.002.606.984
35.942.500
37.783.802
1.200

1.123.308.947
3.916.550
38.362.500
37.460.509
1.200

1.002.606.984
35.942.500
37.783.802
1.200

1.123.308.947
3.916.550
38.362.500
37.460.509
1.200

Activos financieros corrientes
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar

1.076.334.486

1.982.832.938

1.203.049.706

350.000
1.552.483.290

1.076.334.486

1.982.832.938

1.203.049.706

350.000
1.552.483.290

1.982.832.938

1.552.833.290

1.982.832.938

1.552.833.290

Total

3.059.167.424

2.755.882.996

3.059.167.424

2.755.882.996

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

(Euros)

Créditos, derivados y otros

2017

2016

Total

2017

2016

Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas (nota 19.1)
Valores representativos de deuda (nota 9.1)
Inversiones financieras a largo plazo
Créditos a empleados del Grupo Gestamp (Nota 19)
Derivados de cobertura (nota 14.2)
Otros activos financieros

1.002.606.984
35.942.500

37.783.802

1.200

1.123.308.947
38.362.500

37.460.509
3.916.550
1.200

1.002.606.984
35.942.500

37.783.802

1.200

1.123.308.947
38.362.500

37.460.509
3.916.550
1.200

Activos financieros corrientes

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo:

Créditos a empresas (nota 19.3)
Otros activos financieros (nota 19)

Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros

1.076.334.486

520.296.740
1.462.536.198

1.203.049.706

369.136.709
1.183.346.581

350.000

1.076.334.486

520.296.740
1.462.536.198

1.203.049.706

369.136.709
1.183.346.581

350.000

1.982.832.938

1.552.833.290

1.982.832.938

1.552.833.290

3.059.167.424

2.755.882.996

3.059.167.424

2.755.882.996

Los créditos a empleados del Grupo Gestamp, corresponden a préstamos otorgados a empleados de
diferentes filiales del Grupo Gestamp para la compra a Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. de
acciones de la Sociedad por importe de 37.110 miles de euros. Estos préstamos estan garantizados
mediante la constitucion de una prenda sobre dichas acciones. Las principales condiciones
economicas de estos préstamos son un tipo de interés igual al tipo legal del dinero vigente para cada
afo natural, y su duracién es de seis afios desde la fecha de la firma de los mismos (Nota 19.2).

El valor razonable de las acciones vendidas por Acek Desarrollo y Gestiéon Industrial, S.L. a los

empleados esta calculado en base a la operacion realizada durante el primer trimestre de 2017 entre
accionistas significativos.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

La distribucién por vencimientos de los activos en los ejercicios 2017 y 2016,

siguientes tablas:

Se expresa en las

2017
(Euros) Tota;‘llgzcl:’orto 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afos 4-5 afios Posterior Tot:II:zI:rgo
Créditos a empresas (nota 19.3) 520.296.740 47.863.570 368.492.657 15.319.800  49.000.000 521.930.957 1.002.606.984
Otros activos financieros (nota 19) 1.462.536.198 - - - - 1.200 1.200
Créditos a terceros - 37.783.802 - - 37.783.802
Valores representativos de deuda - - - - - 35.942.500 35.942.500
1.982.832.938 47.863.570 406.276.459 15.319.800  49.000.000 557.874.657 1.076.334.486
2016
Total a corto Total a largo
(Euros) Plazo 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios Posterior plazo
Créditos a empresas (nota 19.3) 369.136.709  356.152.238 40.086.114  288.499.823  378.800.747 59.770.026  1.123.308.947
Derivados de cobertura - - 3.916.550 - - 3.916.550
Otros activos financieros (nota 19) 1.183.346.581 - - 1.200 1.200
Créditos a terceros - - 37.460.509 37.460.509
Valores representativos de deuda - - 38.362.500 38.362.500
Inversiones financieras a corto plazo/ otros activos
financieros (nota 9.1) 350.000 - - - - - -
1.552.833.290  356.152.238 40.086.114  292.416.373  416.261.256 98.133.726  1.203.049.706

9.1 Valores representativos de deuda

El epigrafe valores representativos de deuda, corresponde la subscripcion que la Sociedad realizé con
fecha 10 de marzo de 2016 de 2.750 obligaciones por valor nominal 1.000.000 de rupias por
obligaciones emitidas por la sociedad del grupo Gestamp Automotive Chennai Private Limited. Todas
las obligaciones tienen vencimiento 15 de abril de 2021, con un cupdn del 11.5 % y frecuencia de pago
anual. Estas obligaciones se encuetran admitidas a cotizacion oficial en la SEBI (Securities and Exange
Board of India), El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento a fecha de cierre
asciende a 3.387.081 euros (3.041.043 euros a cierre de 2016), este importe se encuentra reflejado
dentro del epigrafe inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016
Caja 15.724 269
Cuentas corrientes a la vista 574.478.092 48.147.689

574.493.816 48.147.958

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

111 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2017, el capital de la Sociedad esta representado por 575.514.360 acciones
nominativas indivisibles y acumulables (4.795.953 participaciones de 60,10 euros, a 31 de diciembre
de 2016) de 0.50 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan
los mismos derechos. El 27,20% cotizan. Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Accionista 2017 2016
Acek Desarrollo y Gestion Industrial S.L 21,17% 37,62%
Gestamp 2020, S.L. 50,10% 50,10%
Risteel Corporacion B.V - 10,75%
Mercado de Valores 27,20% -
Otros 1,53% 1,53%

100,00% 100,00%

Movimientos del ejercicio 2017

Con fecha 3 de marzo de 2017 se formalizo:

e Una reduccion de capital social en la suma de 479.595 euros, mediante la reduccion del valor
nominal de las acciones, en la cantidad de 10 céntimos de euro por accion, mediante la
constitucién de una reserva indisponible.

e Un desdoblamiento del nimero de acciones mediante la reduccién de su valor nominal, tras el
acuerdo anterior, de 60 euros, a 50 céntimos de euro por accion, a razén de 120 acciones
nuevas por cada accién antigua, sin variacion de la cifra del capital social.

e Solicitud de admisién a negociacién de las acciones de la Sociedad en las bolsas de valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y/o Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol y modificacion de los estatutos sociales, para su adaptacion al
estatuto de sociedad cotizada.

Con fecha 7 abril de 2017, tras materializarse la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad,
el 27,20% del capital, pasa a cotizar en el Mercados de valores de Madrid, Bilbao y Valencia.

Movimientos del ejercicio 2016

Con fecha 1 de febrero de 2016, se formaliz6 contrato privado de compraventa por el que ArcelorMittal
Spain Holding, S.L. y ArcelorMittal Aceralia Basque Holding, S.L. venden la totalidad de las acciones
que poseian de la Sociedad a Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L., ascendiendo el importe total
de dicha venta a 875 millones de euros.

Dicha transaccion implicé que Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. alcanzase, a dicha fecha, el
89,25% del capital social de la Sociedad con respecto al 54,25% previo que mantenia a 31 de diciembre
de 2015.

Con fecha 20 de septiembre de 2016, ACEK Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. firmd un acuerdo de
inversion en base al cual se vendia a la compafia Gestamp 2020, S.L. el 50,10% de las acciones de
Gestamp Automocion, S.A. y Mitsui & Co. Ltd. adquiria el 25% del capital social de Gestamp 2020,
S.L. con lo que indirectamente poseeria el 12,525% del capital social de Gestamp Automocion, S.A;;
con fecha 23 de diciembre de 2016, una vez cumplidas todas las condiciones de competencia, se
procedio a la ejecucion del acuerdo.
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Adicionalmente, durante el ejercicio 2016 Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. procedié a vender
a empleados del Grupo el 1,53% de las acciones de la misma (ver nota 9.1).

No existen restricciones estatutarias a la transferibilidad de las acciones representativas del capital ni
estan admitidas a cotizacion.

11.2 Prima de emision

La Sociedad tiene registrada a 31 de diciembre de 2017 y 2016 una prima de emision de 61.591.287
euros, la cual es de libre distribucién con las limitaciones establecidas en la ley de sociedades de
capital. (Nota 3.1)

11.3 Reservas
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Ejercicio 2017

Aplicacion Reducciones Distribucion de

(ETeE) sl e resultado 2016 de Capital dividendos el
Resultados negativos de (621.649) 621.649 - - -
ejercicios anteriores
Reserva legal 46.130.220 980.219 - - 47.110.439
Reservas por adaptacion NPGC 75.488.583 - - - 75.488.583
Otras reservas especiales 68.113.438 479.595 - 68.593.033
Reservas voluntarias 81.818.248 8.200.318 - (66.356.806)  23.661.760
270.928.840 9.802.186 479.595 (66.356.806) 214.853.815
Ejercicio 2016
Y Distribucion
(Euros) Saldo inicial LllERE e de Saldo final
resultado 2015 ..
dividendos
Resultados negativos de ejercicios anteriores (7.957.611) 7.335.962 - (621.649)
Reserva legal 45.251.696 878.524 - 46.130.220
Reservas por adaptacion NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Otras reservas especiales 67.542.685 570.753 - 68.113.438
Reservas voluntarias 130.262.248 - (48.444.000) 81.818.248
310.587.601 8.785.239  (48.444.000) 270.928.840

Dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se incluyen 63.655.935 euros derivados de las

siguientes operaciones:

El 1 de septiembre de 2010 la Sociedad aporta sus participaciones en Gestamp Araluce y

Matricerias Deusto, valoradas en libros en 21.197.962 euros para adquirir el 60 % de la
sociedad Gestamp Global Tooling, S.L. La Sociedad valoré dicha participacion al valor contable
de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo Gestamp
Automocion en la fecha de la operacion. La diferencia entre el valor en libros y el valor contable
de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo Gestamp
Automocion, se registro en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras reservas especiales” por
importe de 11.484.761 euros.
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° El 19 de noviembre de 2010 la Sociedad acude a la ampliacién de capital llevada a cabo por
Gestamp Servicios, mediante la aportacion de sus participaciones en Gestamp Parana,
valoradas en libros en 17.700.004 euros. La Sociedad valor6 dicha participacion al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocioén en la fecha de la operacion. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocion, se registré en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras reservas
especiales” por importe de 52.171.174 euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se encuentra la reserva de fondo de
comercio por importe de 4.455.425 euros.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del 30 de junio de 2017 acordé un reparto de dividendos
por importe 66.356.806 con cargo a reservas.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y so6lo podra destinarse, en el caso de no tener

otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado (Nota 3.1).

12 PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Movimientos Netos Saldo final

Ejercicio 2017

Covantura de flujos da (15.299.636) 6.388.175 (8.911.462)
(15.299.636) 6.388.175 (8.911.462)

Ejercicio 2016

gf‘;z‘;cgra de flujos de (16.887.875) 1.588.239 (15.299.636)
(16.887.875) 1.588.239 (15.299.636)

El detalle de movimientos netos de los ejercicios 2017 y 2016 se detalla en el estado de cambios en el
patrimonio neto integrante de las cuentas anuales.

Las diferencias producidas en este apartado muestran la diferencia de valor experimentada por las
coberturas de flujos de efectivo mencionadas en la nota 14.2.

13. PROVISIONES A LARGO PLAZO

La provisién a largo plazo refleja fundamentalmente compromisos asumidos por la Sociedad, como
sociedad dominante del grupo Gestamp, en relacién con empleados de la Sociedad, que se estima
probable que supongan una salida de recursos para su liquidacion y es cuantificable.
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14. PASIVOS FINANCIEROS.

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar 1.584.166.452 1.014.361.946 515.114.220  512.338.346 2.099.280.671 1.526.700.292
Derivados - - 55.561.090 62.272.801 55.561.090 62.272.801
1.584.166.452 1.014.361.946 570.675.310  574.611.147 2.154.841.762 1.588.973.093
Pasivos financieros a corto plazo:
Débitos y partidas a pagar 586.534.770  339.216.573 906.069.395  948.934.997 1.492.604.165 1.288.151.570
586.534.770  339.216.573 906.069.395  948.934.997 1.492.604.165 1.288.151.570

2.170.701.222

1.353.578.519

1.476.744.705 1.523.546.144

3.647.445.927

2.877.124.663

Estos importes se desglosan en el balance de situacion de la siguiente manera:

Deudas con entidades de

Derivados y otros

Total

crédito

(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros no corrientes:
Deudas a largo plazo 1.584.166.452 1.014.361.946 55.561.090 62.272.801 1.639.727.542 1.076.634.747
Deudas con empresas del grupo y asociadas a Ip (nota 19) - - 515.114.220 512.338.346 515.114.220 512.338.346

1.584.166.452 1.014.361.946 570.675.310 574.611.147  2.154.841.762 1.588.973.093
Pasivos financieros corrientes:
Deudas a corto plazo:
Con entidades de crédito 586.534.770 339.216.573 586.534.770 339.216.573
Otros pasivos financieros - - 3.360.642 6.065 3.360.642 6.065
Deudas con empresas del grupo y asociadas a cp (nota 19) - - 900.695.878 948.063.892 900.695.878 948.063.892
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - - 2.012.874 865.040 2.012.874 865.040

586.534.770 339.216.573 906.069.395 948.934.997  1.492.604.165 1.288.151.570

2.170.701.222

1.353.578.519 1.476.744.706  1.523.546.144

3.647.445.927

2.877.124.663

14.1

Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros)

2017

2016

A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito
Intereses devengados pendientes de pago
Otros Pasivos Financieros

1.584.166.452
1.584.166.452

582.524.007
4.010.763
3.360.642

589.895.412

1.014.361.946
1.014.361.946

336.747.410
2.469.163
6.065
339.222.638

2.174.061.864

1.353.584.584
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Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo con entidades de crédito al 31
de diciembre de 2017 es el siguiente:

Préstamos Tot:llgzzorto 1 -2 afos 2 - 3 afos 3-4 aios 4-5 aiios 5-6 afos Tot:llgzlsrgo
Sindicado - - 110.821472 213.118.216  528.533.175 - 852.472.863
Gastos a distribuir en varios ejercicios, Sindicado (1.587.238)  (1.587.238) (1.430.269) (1.156.094) (456.588) - (4.630.189)
Préstamos financieros 361.487.603  97.529.511 264.196.178  142.931.422 71.666.667  160.000.000 736.323.778
Deuda representada en otros valores negociables 75.000.000 - - - - - -
Diversas polizas bancarias 147.623.642 - - - - -

582.524.007  95.942.273  373.587.381  354.893.544  599.743.254  160.000.000  1.584.166.452

El detalle de los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo de entidades de crédito al 31
de diciembre de 2016 es el siguiente:

. el 1-2afios 2-3afios 3-4aiios 4-5 afios 5-6 afios UBEL BB
Préstamos corto plazo plazo
Sindicado 37.361.201 37.361.201 72.350.585 124.861.635 242.964.524 387.709.222  827.885.966
Préstamos financieros 190.177.362 190.177.362 6.475.980 20.000.000 - 160.000.000 186.475.980
Diversas poélizas bancarias 109.208.847 109.208.847 - - - - -

336.747.410 336.747.410 78.826.565 144.861.635 242.964.524 547.709.222 1.014.361.946

El tipo de interés que devengan estos préstamos para el ejercicio 2017 oscila entre el 0,65% y 5,80%
(para el ejercicio 2016 entre el 0,69% y el 5,80%).

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene pdlizas de crédito por importe dispuesto de
147.623.642 euros con diversas entidades bancarias (109.208.847 euros al 31 de diciembre de 2016),
el limite de disponibilidad de todas las polizas en conjunto asciende a 413.476.358 euros (419.171.000
euros al 31 de diciembre de 2016). Los intereses devengados y no pagados de las pdlizas de crédito
ascienden a 358.782 euros en el ejercicio 2017 (317.587 euros en el ejercicio 2016).

Préstamo marzo 2012

Con fecha 21 de marzo de 2012 la Sociedad procedioé a firmar un préstamo por importe inicial de 60
millones de euros. Dicho préstamo ha sido totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2017, el importe
nominal pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2016 ascendia a 60 millones de euros en
2016).

El préstamo tenia una duracion de cinco afos, con vencimiento final el 21 de marzo de 2017. La
Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la

vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son
las siguientes:

° El ratio “Deuda Neta/EBITDA” debera ser inferior a 3,50
° El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

A 31 de diciembre de 2016, los ratios se encontraban dentro de los limites anteriores.
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Determinadas sociedades del Grupo Gestamp Automocion, que representan en conjunto una parte
significativa de los Activos Totales Consolidados, Cifra Neta de Negocios Consolidada y EBITDA
consolidado, eran garantes solidarias de este préstamo. Estas sociedades son las siguientes:

Gestamp Navarra, S.A.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O.
Edscha Engineering, GmbH

Edscha Briey, S.A.S.

Edscha France Engineering, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH
Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH
Edscha Hengersberg Real Estate, GmbH
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH
Edscha Holding, GmbH

Edscha Hradec, S.r.o.

Edscha Velky Meder, S.r.o.

Gestamp Bizkaia, S.A.

Gestamp Galvanizados, S.A.

Gestamp Automocion, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A.

Gestamp HardTech, AB

Gestamp Hungaria, KFT

Gestamp Linares, S.A.

Gestamp Louny, S.r.o.

Gestamp Esmar, S.A.

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.0.0.

Sofedit, S.A.S.

Gestamp Toledo, S.A.

Gestamp Noury, S.A.S.

Gestamp Palencia, S.A.

Gestamp Polska, Sp. Z.0.0.
Gestamp Cerveira, Ltda.
Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Gestamp Servicios, S.A.
Gestamp Washington UK, Limited
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Gestamp Vigo, S.A.

Gestamp Umformtechnik, GmbH
Griwe Subgroup

Ingenieria Global MB, S.A.

Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp Prisma, S.A.S.

SCI de Tournan en Brie

Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Tallent Limited
Gestamp Sweden, AB

Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.A.

Adicionalmente se establecia la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp
Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp
Toledo, S.A.

Préstamo Sindicado 2013

El 19 de abril de 2013, Gestamp Automocién, S.A. suscribié un préstamo sindicado con un grupo de
bancos por un importe inicial de 850 millones de euros distribuidos en dos tramos, el primer tramo
(préstamo A1) por importe de 570.000 miles de euros y el segundo tramo (Facilidad de Crédito
Revolvente) por importe de 280.000 miles de euros que no se ha utilizado al 31 de diciembre de 2017,
ni a 31 de diciembre de 2016.

Con fecha 20 de mayo de 2016, Gestamp Automocion, S.A. firmé un acuerdo de modificacion del
préstamo sindicado a partir del préstamo sindicado de abril de 2013. Se modificaron los importes
concedidos (concesion de un nuevo tramo en 340.000 miles de euros), y el tiempo de interés.

Con fecha 27 de julio de 2017, Gestamp Automocion, S.A. firmoé un acuerdo de maodificaciéon del
préstamo sindicado. Se han modificado los vencimientos y el tipo de interés.

El importe nominal dispuesto al 31 de diciembre de 2017 asciende a 852.473 miles de euros (865.247
miles de euros a 31 de diciembre de 2016), todo ello, con vencimiento en el largo plazo (a 31 de
diciembre de 2016 37.361 miles de euros se encontraban registrados en el corto plazo).

La fecha de vencimiento se establece en el 15 de julio de 2022.

Tras la realizacién de los correspondientes analisis requeridos, se ha considerado esta operacion como

una refinanciacion del préstamo sindicado, dado que no ha existido una modificacion sustancial de la
deuda.
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La Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son
las siguientes:

° El ratio “Deuda Neta/EBITDA” debera ser inferior o igual a 3,50

° El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, Gestamp Automocion, S.A. no ha incumplido
ninguna de estas clausulas.

Algunas compafiias del Grupo Gestamp Automocion, que en conjunto representan una parte
significativa de los activos, ingresos y EBITDA totales consolidados, actian como garantes solidarios
del mencionado préstamo sindicado. Estas empresas son:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, S.A.S.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH Gestamp Polska, Sp. Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda.

Edscha France Engineering, S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH Gestamp Washington UK, Limited
Edscha Hengersberg Real Estate, GmbH Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH Gestamp Umformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Griwe Subgroup

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocion, S.A. Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT SCI de Tournan en Brie

Gestamp Linares, S.A. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Tallent Limited
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Sweden, AB

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.0.0. Edscha Burgos, S.A.

Sofedit, S.A.S. Gestamp Levante, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Edscha Santander, S.A.

Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp
Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp
Toledo, S.A.

Bono mayo 2013 y mayo 2016

Durante el mes de mayo 2013 la sociedad del Grupo Gestamp Funding Luxembourg, S.A., completo
la emision de bonos la cual se llevo a cabo en dos tramos, en un primer tramo se emitieron bonos por
importe de 500 millones de euros a un tipo de interés del 5,875% y en un segundo tramo se emitieron
bonos por importe de 350 millones de délares a un tipo de interés del 5,625%. En la misma fecha la
Sociedad firmé con Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. un préstamo con las mismas condiciones que
los bonos mencionados.

Dichos bonos tenian un vencimiento inicial de 31 de mayo de 2020 y unos intereses pagaderos
semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).

Durante los meses de septiembre y de octubre de 2015, el Grupo procedioé a la compra de parte de los
bonos emitidos, por importe total de 16.702 miles de ddlares y 5.500 miles de euros.
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Con fecha 11 de mayo 2016 se completd una nueva emision de bonos a través de la sociedad del
Grupo Gestamp Funding Luxembourg, S.A. por importe de 500 millones de euros a un tipo de interés
del 3,5%, con la cual se procedio a la cancelacion total del tramo en euros del anterior bono emitido en
mayo 2013, asi como los intereses devengados hasta la fecha. En la misma fecha, la Sociedad canceld
el préstamo anterior con Gestamp Funding Luxembourg, S.A., firmando un nuevo contrato de
préstamos con las mismas condiciones que el nuevo bono emitido.

Tras la realizacion de los correspondientes analisis requeridos, se ha considerado esta operacion como
una refinanciacion del bono, dado que no ha existido una modificacion sustancial de la deuda.

Adicionalmente, con la disposicion del aumento del tramo A2 del nuevo préstamo sindicado por importe
de 340 millones de euros de fecha 20 de Mayo (ver préstamo sindicado 2013) se procede a cancelar,
con fecha 17 de junio de 2016, la totalidad del tramo en ddlares del anterior bono emitido en mayo de
2013, asi como los intereses devengados hasta la fecha.

Tras la realizacion de los correspondientes analisis requeridos se ha considerado como una nueva
deuda por lo que se ha registrado en el resultado financiero de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias un
gasto de 9,8 millones de euros.

La nueva emision de bonos tiene un vencimiento inicial de 15 de mayo de 2023 y los intereses seran
pagaderos semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).

El coste amortizado del bono emitido en mayo 2016, a 31 de diciembre de 2017, asciende a 485
millones de euros. El coste amortizado del bono emitido en mayo 2016, a 31 de diciembre de 2016,
ascendia a 486 millones de euros.

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los Activos
totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA consolidado, son
garantes solidarias de dichos bonos.

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, S.A.S.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH Gestamp Polska, Sp. Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda.

Edscha France Engineering, S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH Gestamp Washington UK, Limited
Edscha Hengersberg Real Estate, GmbH Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH Gestamp Umformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Griwe Subgroup

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocion, S.A. Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT SCI de Tournan en Brie

Gestamp Linares, S.A. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Tallent Limited
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Sweden, AB

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.0.0. Edscha Burgos, S.A.

Sofedit, S.A.S. Gestamp Levante, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Edscha Santander, S.A.
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Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp
Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp
Toledo, S.A.

Esta deuda por la emision del bono esta clasificada como deudas con compafiias del grupo ya que la
emisora fue Gestamp Funding Luxemburgo que al mismo tiempo de recibir los fondos, formalizé un
préstamo a Gestamp Automocion (ver Nota 19.1).

Préstamo marzo 2014

Con fecha 31 de marzo de 2014 la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe inicial de 25
millones de euros. Este préstamo, ha sido totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2017, (el
principal vivo a 31 de diciembre de 2016, ascendia a 15 millones de euros). Los intereses eran
pagaderos anualmente.

El préstamo tenia una duracion de tres afios, con vencimiento final el 31 de marzo de 2017.

Préstamo julio 2015

Con fecha 1 de julio de 2015, la Sociedad procedié a firmar un préstamo, por importe de 8.032.161
euros, con vencimiento final 1 de julio de 2018. Durante el ejercicio 2017 se ha amortizado parcialmente
por importe de 2.679.773 euros (2.648.580 euros, durante 2016). Siendo el principal pendiente a 31 de
diciembre de 2017 de 2.703.807 euros (5.383.580 euros en 2016). Los intereses son pagaderos
anualmente.

Préstamos junio de 2016

Con fecha 21 de junio de 2016, la Sociedad procedi6 a la firma de un préstamo por un importe inicial
de 15 millones de euros, con vencimiento 21 de junio de 2018. Durante el ejercicio 2017, se ha
amortizado parcialmente, por importe de 7.500.026 euros (3.730.239 euros en 2016). El principal vivo
a 31 de diciembre de 2017 asciende a 3.769.735 euros (11.269.761 euros en 2016). Los intereses son
pagaderos mensualmente.

Con fecha 30 de junio de 2016, la Sociedad procedi6é a la firma de un préstamo por importe de 20
millones, con vencimiento 29 de junio de 2020. Los intereses son pagaderos mensualmente.

Banco Europeo de Inversiones

Con fecha 15 de junio de 2016 la Sociedad firmé un contrato de financiacion con Banco Europeo de
Inversiones por importe de 160 millones de euros.

El préstamo tiene una duraciéon de 7 afios, siendo su fecha de vencimiento el 22 de junio de 2023,
coincidiendo con la amortizacién del principal. La Sociedad se compromete al cumplimiento de
determinadas obligaciones financieras durante la vigencia del préstamo y relativas a sus Estados
Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son las siguientes:

° El ratio “EBITDA / Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

° El ratio “Deuda Financiera Neta / EBITDA” debera ser inferior a 3,50

Adicionalmente existe una limitacion a la distribucion de dividendos por la que el dividendo a distribuir
en cada ejercicio no puede ser superior al 50% del beneficio del ejercicio consolidado.

A 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los ratios se encuentran dentro de los limites
anteriores.

48



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Determinadas sociedades relacionadas, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos totales consolidados, Importe neto de la cifra de negocios consolidada y EBITDA consolidado,
son garantes solidarias de este préstamo.

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, S.A.S.

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH Gestamp Polska, Sp. Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda.

Edscha France Engineering, S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate, GmbH Gestamp Washington UK, Limited
Edscha Hengersberg Real Estate, GmbH Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH Gestamp Umformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Griwe Subgroup

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocion, S.A. Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.

Gestamp Hungaria, KFT SCI de Tournan en Brie

Gestamp Linares, S.A. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Tallent Limited

Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Sweden, AB

Gestamp Wroclaw, Sp. Z.o.0. Gestamp Funding Luxembourg, S.A.
Sofedit, S.A.S.

Préstamo octubre de 2016

Con fecha 31 de octubre de 2016, la Sociedad procedi6 a la firma de un préstamo por importe de 50
millones de euros, con vencimiento 30 de abril de 2017. A 31 de ediciembre de 2017, el préstamo ha
sido totalmente amorizado. Los intereses eran pagaderos trimestralmente.

Préstamo noviembre 2016

Con fecha 25 de noviembre de 2016, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe de 55
millones de euros, con vencimiento 24 de febrero de 2017. Con fecha 25 de enero de 2017, este
préstamo fue ampliado en 50 millones adicionales. A 31 de diciembre de 2017, el préstamo ha sido
totalmente amortizado. Los intereses eran pagaderos mensualmente.

Préstamos marzo 2017

Con fecha 23 de marzo de 2017, la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe de 35 millones
de euros, con vencimiento 23 de marzo de 2020. Los intereses son pagaderos semestralmente.

Con fecha 23 de marzo de 2017, la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe de 60 millones
de euros, con vencimiento 23 de marzo de 2022. Los intereses son pagaderos semestralmente.

Con fecha 24 de marzo de 2017, la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe de 80 millones
de euros, con vencimiento 24 de septiembre de 2018. Los interereses son pagaderos trimestralmente.

Con fecha 24 de marzo de 2017, la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe de 100 millones
de euros, con vencimiento 24 de marzo de 2021. Los intereses son pagaderos mensualmente.

Préstamos abril 2017

Con fecha 12 de abril de 2017 la Sociedad procedioé a firmar un préstamo por importe de 100 millones
de euros, con vencimiento 30 de abril de 2022. Los intereses son pagaderos trimestrales.
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Con fecha 27 de abril de 2017, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe de 45 millones
de ddlares, con vencimiento 27 de octubre de 2018. Los intereses son pagaderos trimestrales.

Préstamos mayo 2017

Con fecha 10 de mayo de 2017, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe de 50 millones
de ddlares, con vencimiento final 10 de mayo de 2021. Durante el ejercicio 2017, se ha amortizado
parcialmente, por importe de 6.146.712 euros. Siendo el principal pendiente a 31 de diciembre de 2017
de 43.853.288 euros, de los cuales, 12.529.511 euros se encuentran registrados en el corto plazo y
31.323.777 euros, en el largo plazo. Los intereses son pagaderos trimestralmente.

Con fecha 10 de mayo de 2017, la Sociedad procedid a firmar un préstamo por importe de 50 millones
de euros, con vencimiento 31 de marzo de 2020. Los intereses son pagaderos trimestralmente.

Con fecha 29 de mayo de 2017, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe de 100 millones
de euros, con vencimiento 30 de junio de 2021. Los intereses son pagaderos semestralmente.

Préstamo junio 2017

Con fecha 26 de junio de 2017, la Sociedad procedi6 a firmar un préstamo por importe de 45 millones
de euros, con vencimiento 19 de junio de 2022. Los intereses son pagaderos trimestralmente.

Préstamo septiembre 2017

Con fecha 25 de septiembre de 2017, la Sociedad procedio6 a firmar un préstamo por importe de 175
millones de euros, con vencimiento 26 de febrero de 2018. Los intereses son pagaderos a vencimiento.

Préstamo octubre 2017

Con fecha 10 de octubre de 2017, la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe de 50 millones
de euros, con vencimiento 10 de octubre de 2018. Los intereses son pagaderos a vencimiento.

Préstamo noviembre 2017

Con fecha 24 de noviembre de 2017, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe de 35
millones de euros, con vencimiento 24 de noviembre de 2020. Los intereses son pagaderos
trimestralmente, desde el 24 de febrero de 2018 (fecha de primera liquidacion).

Intereses devengados pendientes de pago

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2017 ascienden a 4.010.763
euros y se desglosan de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 1.936.350 euros
- Intereses de pdlizas de crédito por importe de 358.782 euros

- Intereses de derivados por importe de 1.715.631 euros

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2016 ascendian a 2.469.163
euros y se desglosaban de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 913.988 euros.
- Intereses de podlizas de crédito por importe de 317.587 euros.

- Intereses de derivados por importe de 1.237.588 euros.
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14.3 Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016

A largo plazo
Derivados 55.561.090 62.272.801
55.561.090 62.272.801

A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 19) 900.695.878 948.063.892
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.012.874 865.040
902.708.753  948.928.932

Derivados

Se recoge en este epigrafe el valor razonable de los derivados de cobertura de flujos de efectivo y
mantenidos para negociar contratados por la Sociedad a 31 de diciembre:

(Euros)

Concepto 2017 2016

Activos financieros derivados - 3.916.550
Derivados mantenidos para negociar - 3.916.550

Pasivos financieros derivados 55.561.090 62.272.801
Coberturas de flujos de efectivo 19.207.052 24.828.060
Derivados mantenidos para negociar 36.354.038 37.444.741

El detalle del valor razonable de los activos y pasivos derivados es el siguiente:

Contrato Tipo Activo Pasivo Activo Pasivo

1 Flujo de efectivo - 8.145.432 - 10.494.157
5 Flujo de efectivo - 5.916.809 - 7.538.368
3 Flujo de efectivo - 5.144.811 - 6.795.535

Total coberturas flujo de efectivo - 19.207.052 - 24.828.060
1 Derivado mantenido para negociar - 4.025.412 - 4.277.323
2 Derivado mantenido para negociar - 23.327.049 - 26.373.075
5 Derivado mantenido para negociar - 3.162.824 - 3.362.342
6 Derivado mantenido para negociar - 1.760.871 - 3.432.001
9 Derivado mantenido para negociar - 4.077.882 3.916.550 -

Total derivados mantenidos para negociar - 36.354.038 3.916.550 37.444.741

A 31 de diciembre de 2017 Gestamp Automocion, S.A. implementa su estrategia para cubrir el riesgo
de tipo de interés asociado a nocionales del volumen de endeudamiento bancario previsto para el
periodo 2017 a 2020, a través de estas permutas financieras de tipos de interés con los siguientes
nocionales vigentes a 31 de diciembre de cada ejercicio que se presentan en miles de euros:

Ejercicio Contrato 1 Contrato 3 Contrato 5
2018 140.000 320.000 110.000
2019 140.000 320.000 110.000
2020 140.000 320.000 110.000
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Las operaciones de permutas financieras de tipos de interés, vigentes a 31 de diciembre 2017
mantienen las siguientes condiciones:

Fecha Fecha de

Sl Contrato vencimiento

Tipo Variable Tipo Fijo a Pagar

Contrato 1 01/07/2015  01/01/2025  Euribor 3 meses 0,25%(2015),0,45%(2016),1,2%(2017),1,4%(2018), 1,98% (2019), 2,15% (2020)
Contrato 3 14/07/2015  01/01/2025  Euribor 3 meses 0,25%(2015-2016-2017),1,40%(2018),1,98%(2019) y 2,15%(2020)
Contrato 5 02/01/2015  04/01/2021  Euribor 3 meses 0,15% (2015), 0,4% (2016), 1% (2017), 1,25% (2018), 1,8% (2019), 2,05% (2020)

Con fecha de inicio 2 de enero de 2014, se celebrd un contrato de cobertura econémica (Contrato 8)
sobre el tipo de cambio de los préstamos concedidos por Mursolar, S.L. a Gestamp Dongguan vy
Shenyang por importe de 79 millones de ddlares. El tipo de cambio asegurado por el contrato es de
1,3745 EUR/USD. Dichos contratos se han cancelado a vencimiento, en 2016.

Con fechas enero, mayo y septiembre de 2016, se celebraron una serie de contratos de cobertura
econdmica (Contrato 9) sobre el tipo de cambio de los préstamos concedidos por Mursolar, S.L. a
Gestamp Dongguan y Shenyang por importe total de 82 millones de ddlares. Los tipos de cambio
asegurados por el contrato son 1,172789, 1,158148, 1,190109, 1,163874, 1,143447 y 1,190109
EUR/USD.

La Sociedad aplica el método de cobertura de flujo de efectivo, por lo que el cambio en el valor
razonable de las permutas financieras es registrado en el Patrimonio neto y los devengos de tipos de
interés son registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La parte de la permuta financiera que
no sea efectiva, se registra como mantenida para negociar y su cambio de valor directamente contra
la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ejercicios en los que se espera que las liquidaciones de las coberturas afecten a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias son los siguientes:

Anos (en miles de euros) 2017 2016
2017 - (4.584)
2018 (5.987) (5.459)
2019 (6.847) (6.475)
2020 (6.306) (6.695)
2021 (67) (1.616)
Total (19.207) (24.828)

La Sociedad ha traspasado a 31 de diciembre de 2017 desde Patrimonio neto a la Cuenta de pérdidas
y ganancias un gasto de 8.969 miles de euros por efecto de las liquidaciones realizadas en el gjercicio
correspondiente a las operaciones de cobertura del tipo de interés. En el ejercicio 2016, el importe
registrado por este mismo concepto ascendié a 5.927 miles de euros.

En el ejercicio 2017, se ha registrado, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, un ingreso neto de
1.917.128 euros, relacionado con las operaciones mantenidas para negociar y coberturas inefectivas,
mientras que durante el ejercicio 2016 se registré un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por
este concepto, por importe de 21.966.994 de euros.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

(Euros) 2017 2016
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 753.416 663
Acreedores comerciales 530.149 314.012
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 15) 729.309 550.365

2.012.874 865.040
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Saldo deudor

Otros créditos con las Administraciones Publicas 74.400 5.931
Activos por impuesto corriente 4.476.959 9.175.423

4.551.359 9.181.354

Saldo acreedor
Otras deudas con las Administraciones Publicas 729.309 550.365
729.309 550.365

El saldo deudor por Impuesto corriente, corresponde principalmente a retenciones por intereses de
préstamos del ejercicio, por importe de 3.630.984 euros. El saldo correspondiente a ejercicios
anteriores asciende a 845.975 euros.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afos. En opinidén de los Administradores de
la Sociedad, asi como sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por la sociedad. .

15.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Gestamp Automocién, S.A. tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de tributacién consolidada, junto
las sociedades dependientes Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp North Europe Services, S.L., Bero
Tools, S.L. y Loire Sociedad Andénima Franco Espafola, S.A., radicadas en Bizkaia. En los ejercicios
2015 y 2016, se han incorporado a dicho grupo, las sociedades Gestamp Try Out Services, S.L.,
Gestamp Tool Hardening, S.L, Gestamp Global Tooling, S.L., Adral Matriceria y Puesta a Punto, S.L.,
Gestamp Technology Institute, S.L., Diede Developments y Matriceria Deusto, S.L. Las sociedades del
mencionado grupo fiscal engloban el resultado fiscal total del Grupo y las deducciones y bonificaciones
de la cuota, repartiéndose esta conforme a lo dispuesto en la Resolucién del Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas de fecha 9 de febrero de 2016, en cuanto a registro y determinacion de la carga
impositiva individual. Gestamp Automocién, S.A. tributa en dicho régimen en calidad de sociedad
dominante del Grupo Foral Fiscal.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2017

Ingresos y gastos directamente

i & R IEED  gREnEES imputados al patrimonio neto

(Euros)

Aumentos Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 190.437.236 - 190.437.236 17.841.333 - 17.841.333
Impuesto sobre Sociedades 1.977.417 - 1.977.417  (4.995.582) - (4.995.582)
Saldoldolinarescaivasstosiclbiciciciolantesie 188.459.819 - 188.459.819  12.845.751 - 12.845.751
impuestos

Diferencias permanentes 7.629.886 202.054.748 194.424.862

Diferencias temporarias 1.866.667 - 1.866.667

Base imponible (resultado fiscal) (4.098.376)
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Ejercicio 2016

Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio neto
(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 9.802.186 - 9.802.186 7.241.940 - 7.241.940
Impuesto sobre Sociedades (4.783.586) - (4.783.586) (1.386.543) - (1.386.543)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 14.585.772 - 14.585.772 5.855.397 - 5.855.397
Diferencias permanentes 15.753.593 (14.253.088) 1.500.505
Base imponible (resultado fiscal) 16.086.277 - - -

Las diferencias permanentes se deben a lo siguiente:
Ejercicio 2017
Disminuciones

° Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 9.902.374 euros

° Reversiones de las provisiones de deterioro de las participaciones en empresas del grupo que
ascienden a 12.534.660 euros.

° Ajustes por reglas de subcapitalizacién en sociedades del grupo fiscal 1.402.619 euros

° Ajustes por dividendos percibidos de sociedades del grupo por importe de 176.366.606 €

° Ajustes por cancelacion de provisiones fiscalmente no deducibles por importe de 2.555.550 €
° Otros ajustes por importe de 2.939 euros

Aumentos

° Los aumentos se refieren principalmente al deterioro de las participaciones en empresas del

grupo que ascienden a 696.191 euros. (Nota 8.1).
° Dotacion a la amortizacién de marca y fondo de comercio por importe de 6.933.695 euros.
Las diferencias temporales se deben a lo siguiente:
Aumentos
° Provisiones no deducibles por obligaciones a largo plazo con el personal de la compaiia,
Ejercicio 2016
Disminuciones

° Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 8.454.425 euros

° Reversiones de las provisiones de deterioro de las participaciones en empresas del grupo que
ascienden a 5.798.663 euros.
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Aumentos

° Los aumentos se refieren principalmente al deterioro de las participaciones en empresas del
grupo que ascienden a 13.198.038 euros. (Nota 8.1).

o Provisiones fiscalmente no deducibles por importe de 2.555.555 ( ver nota 13 )

La conciliacion entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

Beneficio / (Pérdida)

(Euros) 2017 2016
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos 188.459.818 14.585.772
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo del 28%) 52.768.749 4.084.016
Diferencias permanentes (54.434.961) 420.141
Reconocimiento de créditos fiscales (1.545.902) (1.739.776)
Retenciones por impuesto en el extranjero 1.545.902 1.739.776
Otros (307.205) 279.428
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo (1.977.417) 4.783.586

En aplicacion del criterio establecido (nota 4.12) se han registrado al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
saldos a cobrar por las deudas tributarias y créditos fiscales resultantes de las liquidaciones del
impuesto de las Sociedades integrantes del grupo fiscal por importe de 3.411.362 euros (6.935.927
euros en 2016) y a pagar por importe de 1.629.347 euros (3.349.394 euros en 2016), en cuentas con
empresas del grupo (nota 19), con el siguiente detalle por sociedad:

Saldos deudores/(acreedores)

(Euros) 2017 2016
Créditos fiscales Gestamp Bizkaia S.A. (591.397) (3.349.394)
Calculo de impuesto Loire, SAFE. 1.240.016 2.188.271
Calculo de impuesto Gestamp North Europe Services , S.L. 323.837 392.355
Berotools, S.L. (337.075) 830
Gestamp Try Out Services , S.L (507.576) 161.670
Gestamp Technology Insttute, S.L (192.342) (248.520)
Diede Developments, S.L - (16.552)
Gestamp Tooling Hardening, S.L 209.417 852.874
Gestamp Global Tooling, S.L 579.412 2.835.087
Adral, S.L 1.058.680 769.910
Matriceria Deusto ,S.L (957) 2
1.782.015 3.586.533

Este saldo neto a pagar derivado de las liquidaciones de las distintas sociedades que forman el grupo
fiscal es compensado por créditos fiscales aportados por la sociedad y otras sociedades del grupo
fiscal (ver 15.2).

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Impuesto corriente 1.545.902 4.504.156
Deducciones aplicadas (1545.902) (4.504.156)
Retenciones 3.629.019 3.803.487
Impuesto sobre Sociedades a devolver 3.629.019 3.803.487
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15.2  Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por impuesto diferido
son los siguientes:

Variaciones reflejadas en
(Miles de euros) Saldo inicial Pérdidas y Ganancias

L R Patrimonio neto Otros Saldo final
Aumentos Disminuciones

Ejercicio 2017

Derechos por deducciones y

e 13.220.302 1.848.544 (1.545.902) - - 13.522.944

bonificaciones
Créditos por pérdidas a compensar 3.095.126 1.147.576 (1.147.578) - - 3.095.124
Otras diferencias Temporarias - 522.667 - - - 522.667
Efecto fiscal derivados 5.949.859 - - (2.484.290) - 3.465.569
22.265.287 3.518.787 (2.693.480) (2.484.290) 20.606.304

El epigrafe Otros corresponde fundamentalmente a los créditos fiscales aportados por la sociedad a la
liquidacién del impuesto consolidado del ejercicio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad tiene deducciones pendientes de
aplicar por 13.520 y 13.520 miles de euros, respectivamente. El detalle de estas deducciones y sus
vencimientos es el siguiente:

(Miles de Euros) Ejercicio limite para su

Ejercicio de generacion compensacion 2017 2016
1998 2028 142 142
1999 2028 272 272
2000 2028 119 119
2001 2028 84 84
2002 2028 103 103
2004 2028 - -
2005 2028 - -
2006 2028 3 3
2007 2028 3.794 3.794
2009 2028 17 17
2010 2028 7.952 7.952
2011 2028 - -
2011 2028 - -
2012 2028 9 9
2013 2028 1.025 1.025
2014 2028 - -
2015 2028 - -
2016 2028

13.520 13.520

La Sociedad ha procedido a registrar los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar por importe de 11.054 miles de euros generadas en el ejercicio 2017 (11.054
miles de euros en el ejercicio 2016) y de sus deducciones pendientes (segun los detalles anteriores),
al estimar que esta razonablemente asegurada su recuperacion futura.

Los créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas, como por deducciones pendientes de
aplicar, obtenidos con anterioridad a la existencia del grupo fiscal, solo se podran compensar con
resultados positivos futuros de la propia sociedad en la que se generan siempre y cuando el grupo
fiscal tenga capacidad para compensarlas igualmente.
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16. INGRESOS Y GASTOS

El importe de la cifra de negocios corresponde al royalty repercutido a las sociedades filiales por la
marca GESTAMP adquirida, durante el ejercicio 2017, a la prestacion de servicios financieros y a los
ingresos por dividendos.

16.1 Ingresos de explotacion
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondien©te a sus

operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

2017 2016
Importe neto de la cifra de negocios 280.248.923 107.710.941
Prestaciones de servicios propiedad intelectual (nota 19) 30.307.912  28.181.417
Prestaciones de servicios financieros (nota 19) 73.554.404 79.529.524
Ingresos por dividendos (nota 19) 176.386.607 -
Otros ingresos de explotacion 2.231.968 1.838.683
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (nota 19) 2.231.968 1.838.683

282.480.891  109.549.624

16.2 Gastos de personal y otros gastos de explotacion

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Gastos de personal 2.600.165 101.272
Sueldos y salarios 2.342.198 76.584
Cargas sociales 257.967 24.688
Seguridad social 237.502 23.589
Otros gastos sociales 20.465 1.099

16.3 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Arrendamientos 64.177 57.150
Auditoria, asesoria, consultoria 5.659.057 1.574.643
Servicios bancarios 1.941.143 3.885.486
Reparaciones y conservacion 122 -
Primas de seguros 239.412 221.337
Gastos de viaje 702.589 -
Publicidad propaganda y relaciones publicas 55.699 -
Comunicaciones 12.060 -
Hardware 13.759 -
Material de oficina 2.967 -
Otros servicios 317.417 15.907

9.008.402 5.754.523

El gasto de servicios bancarios corresponde principalmente a las comisiones sobre avales bancarios
concedidos a favor de sociedades del grupo detallados en la nota 18. Estos importes son refacturados
a las sociedades beneficiarias.

57



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

16.4 Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Intereses de terceros 3.044.109 353.494
3.044.109 353.949

16.5 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Intereses por deudas con empresas del grupo (nota 19) 23.739.199 36.647.960
Préstamos y créditos con entidades de crédito y terceros 39.677.539 63.161.532

63.416.738  99.809.492

16.6  Deterioro y resultado por enajenacion del inmovilizado

La sociedad ha registrado 11.531.700 euros de pérdida neta en concepto de deterioro del valor de
las participaciones que posee en empresas del grupo (1.380.713 euros en el ejercicio 2016). (Nota
8.1).

17. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad mantiene activos y pasivos en diferentes monedas. A continuaciéon, mostramos los
principales importes en moneda extranjera y su contravalor en euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Importe Moneda

Ejercicio 2017 Extranjera Moneda Importe Euros
Activos
Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 3.338.516.636 HUF 10.750.024
8.092.000 USD 6.740.555
Cuentas Corrientes Intragrupo 21.502.754 GBP 24.212.316
2.412.042.586 HUF 7.766.777
852.790.904 SEK 86.720.307
102.814.793 USD 85.643.694
Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 2.865.560 HUF 9.227
259.149.306 INR 3.387.081
Tesoreria 430 CNY 55
104.406.204 GBP 117.562.430
504.452.113 HUF 1.624.336
60.389 JPY 446
376.318 PLN 90.072
56.440.515 SEK 5.739.436
385 TRY 85
33.351.129 USD 27.781.157
Clientes 3.373.529 TRY 769.002
249.667 GBP 281.128
72.548.709 HUF 233.607
7.537.986 SEK 766.538
922.952 USD 768.814
Valores representativos de deuda eg 2.750.000.000 INR 35.942.500
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Importe Moneda

Ejercicio 2017 Extranjera Moneda Importe Euros
Pasivos

Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 933

73.458.737 GBP 82.715.272

346.132.431 HUF 1.114.546

23.586 INR 308

415.924 PLN 99.551

2.467.676 SEK 250.938

158.756.359 USD 132.242.460

Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 169 uUsD 160

Préstamos a corto plazo entidades de crédito 45.000.000 USD 37.484.550

Intereses a pagar a corto plazo entidades de crédito 186.450 USD 155.311

Proveedores 10 GBP 13

822 USD 700

Importe Moneda

Ejercicio 2016 Extranjera Moneda Importe Euros
Activos

Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 3.137.273.109 HUF 10.133.392

5.092.000 uUsD 4.841.677

Créditos a Largo Plazo Empresas del Grupo 3.000.000 uUsb 2.852.520

Cuentas Corrientes Intragrupo 21.015.657 GBP 24.622.364

8.044.636.117 HUF 25.984.175

649.099.378 SEK 67.791.939

13.397.388 USD 12.738.772

Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 348.296 GBP 408.071

104.975.022 HUF 339.069

217.995.892 INR 3.041.043

129 PLN 29

8.654.055 SEK 903.830

1.066.139 USD 1.013.728

Tesoreria 20.915.671 GBP 24.505.218

164.023.639 HUF 529.796

376.188 PLN 85.406

46.981.889 SEK 4.906.788

268.180 USD 254.996

Clientes 119.304 TRY 35.532

Valores representativos de deuda eg 2.750.000.000 INR 38.362.500

Importe Moneda

Ejercicio 2016 Extranjera Moneda Importe Euros
Pasivos

Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 992

157.278.860 GBP 184.271.058

63.745.182 HUF 205.897

23.586 INR 329

415.924 PLN 94.427

2.504.401 SEK 261.560

136.012.828 USD 129.326.438

Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 169 uUsb 160

Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo
Proveedores 10 GBP 13
5.758 USD 5.475
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Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio son las siguientes, gasto (ingreso):

(Euros) 2017 2016
Realizadas 315.439 24.122.993
No realizadas 2.007.180 (46.223.031)

2.322.619 (22.100.038)

A continuacién, detallamos el origen de éstas:

(Euros) 2017 2016
Real Brasilefio 44 41
Renmimbi Yuan chino (10) (35)
Corona Checa - 4
Libra esterlina 138.886 (9.314.644)
Forintos hungaros 182.842 (693.474)
Rupia india 2.764.737 (1.200.336)
Zloty 488 (1.276)
Yen japonés 3 -
Coronas suecas 2.374.076 2.605.248
Délares americanos (3.144.279) (13.533.484)
Lira Turca 5.832 37.917

2.322.619 (22.100.038)

18. AVALES Y GARANTIAS PRESTADAS A EMPRESAS DEL GRUPO Y A TERCEROS

Los avales y garantias prestadas por la Sociedad ante Entidades de Crédito por préstamos, créditos y
avales concedidos a Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en miles de euros, son
los siguientes:

2017 2016

Gestamp Servicios, S.A. 1.049 1.049
Gestamp Vigo 17 17
Solblank Barcelona - 528
Loire Safe 1.522 485
Inmobiliaria Acek 181 181
Adral 66 66
Gestamp Aveiro 2.732 2.747
Essa Palau 7.000 7.000
Gestamp Metalbages 1.926 2.580
Gestamp Linares 288 363
Gestamp ESMAR 135 135
Gestamp Cerveira 652 685
Gestamp Palencia 475 475
Gestamp Bizkaia 222 523
Gestamp Toledo 549 624
Autotech Engineering 404 404
Gestamp Navarra 1 1
GMF Holding - -
Edscha Holding - -
Gestamp Tool Hardening, S.L. - -
Gestamp Wroclaw Sp.z.0.0. 392 392
Edscha Santander - 1.880
Gestamp Chatanooga Il 21.736 -
Gestamp Global de Matriceria 90 90
Gestamp Hardtech AB - -
Gestamp Polska Sp.z.o.0. - 87.527
Gestamp Sungwoo Stampings and Assemblies PVT LTD - -
Gestamp Manufacturing Autochasis - -
Gestamp Autotech Engineering R&D USA 931 1.063
Edscha Brugos 274 -
Gestamp South Carolina 19.500 -
Gestamp Technology Institute, S.L. 363 363
Gestamp Griwe Westerburg 573 -
Global Laser Araba 47 -
Gestamp Global Tooling 15.558 23.479
Gestamp Unformtechnick GMBH 34.686 29.750
111.367 162.407
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19. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las partes relacionadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2017
y 2016, asi como el detalle de la naturaleza de dicha vinculacion y el concepto e importe de las
transacciones, es el siguiente:

Ejercicio 2017
Ingresos por Ingresos por C?rlz::'uat 5
Ingresos Financieros (nota 16.1.a) ion de ar i y v
Marca otros i
Importe neto de la Otros Ingresos Gastos
Naturaleza de la vinculacion (P.?Lér?:::::ss Iﬁg:e:u'az c og::s‘ os Divi cifra de negoci: de i Fi i
grup P (nota 16.1.a) (nota 16.1.a) (nota 16.5)

Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. Sociedad Dominante del Grupo 2.184 - - - - 1.676.883
Adral Empresa del Grupo 4.751 - - - 11.572 -
Almatros S.I.U Empresa del Grupo - - - - 15.000 -
Autotech Engineering R&D UK Limited Empresa del Grupo 26.353 - - - - -
Autotech Engineering R&D USA Inc Empresa del Grupo - 35.032 - - - -
Beygelik Gestamp A.S. Empresa del Grupo - - - 1.206.108 - -
Beygelik Gestamp SASI Otomotive Empresa del Grupo - - - 225.156 - -
Diede Die Developments Empresa del Grupo 4.733 - - - 11.572 -
Edscha Automotive Hauzenberg, GMBH Empresa del Grupo - - - - - 282.871
Edscha Automotive Hengersberg, GMBH Empresa del Grupo - - - - - 106.906
Edscha Burgos SL Empresa del Grupo - 411 - - - (104.918)
Edscha Hengersberg Real Estate, Gmb Empresa del Grupo - - - - - 59.523
Edscha Hauzenberg Real Estate, Gmb Empresa del Grupo - - - - - 12.594
Edscha Holding Espafia Empresa del Grupo - - - - - 62.617
Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 5.338.136 (861) - - - -
Edscha Santander SA Empresa del Grupo - 2.504 623.745 - - -
Gestamp Palau; S.A. Empresa del Grupo - 95.414 - - 15.000 -
Gestamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo 892.800 - 85.170 364.514 11.572 -
Gestamp Aragon, S.A. Empresa del Grupo 653.333 - 350.700 182.677 11.572 -
Gestamp Auto Components (Chongging) Co. Empresa del Grupo - - - 368.502 - -
Gestamp Auto Components (Dongguan) Co. , Ltd  Empresa del Grupo - - - 422.136 - -
Gestamp Auto Components KunshanCo., Ltd Empresa del Grupo - - - 805.933 - -
Gestamp AutoComponets (Shenyang) Co., Ltd Empresa del Grupo - - - 536.317 - -
Gestamp Automotive Chennai Private Ltd Empresa del Grupo - 4.823.614 - 205.574 - -
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo - 27.901 - 34.961 - -
Gestamp Bizkaia Empresa del Grupo 1.044.584 3.927 - 981.645 11.572 -
Gestamp Brasil Ind Aut SA Empresa del Grupo - - - 1.013.564 - -
Gestamp Cerveira Empresa del Grupo 1.294.935 12.874 - 57.211 - -
Gestamp Chattanooga II, LLC Empresa del Grupo - 83.478 - 174.287 - -
Gestamp Chattanooga, LLC Empresa del Grupo - - - 572.923 - -
Gestamp Cérdoba Empresa del Grupo 23.458 - - - - -
Gestamp ESMAR Empresa del Grupo - 1.187 - 219.135 11.572 -
Gestamp Finance Slovakia Empresa del Grupo 13.784.344 - - - - -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa del Grupo - - - - - 21.642.723
Gestamp Galvanizados Empresa del Grupo 3.615 - 40.080 - 11.572 -
Gestamp Global Tooling SL Empresa del Grupo - 683 - - - -
Gestamp Griwe Haynrode GmbH Empresa del Grupo (80.204) - - 517.030 - -
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Empresa del Grupo 2.218.228 1.432 - 404.933 - -
Gestamp Hard Tech AB Empresa del Grupo 1.187.199 - - 184.224 - -
Gestamp Holding Argentina Empresa del Grupo 3.564 - - - 43.875 -
Gestamp Holding China AB Empresa del Grupo 1.652 - - - - -
Gestamp Holding México Empresa del Grupo 33.335 - - - 43.875 -
Gestamp Hotstamping Japan Empresa del Grupo 3.056 - - - - -
Gestamp Hungaria Empresa del Grupo 1.479.562 - - 307.522 - -
Gestamp Ingenieria Europa Sur, S.L. Empresa del Grupo - - - - 11.573 -
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - - - 701.970 - -
Gestamp Levante Empresa del Grupo 710.129 - - - 11.573 -
Gestamp Linares Empresa del Grupo 85.340 2.299 - 43.293 11.573 -
Gestamp Louny Empresa del Grupo 28.742 - - 353.427 - -
Gestamp Manufacturing Autochasis Empresa del Grupo 31.532 - 300.600 301.017 11.573 -
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - - - 441.142 - -
Gestamp Mc Calla Empresa del Grupo - - - 1.381.713 - -
Gestamp Metal Forming (Wuhan) LTD Empresa del Grupo - - - 326.427 - -
Gestamp Metalbages, S.A. Empresa del Grupo 4.550.375 17.068  109.998.900 432.235 11.573 -
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 727.455 - 14.987.700 604.482 11.573 -
Gestamp Nitra S.R.O. Empresa del Grupo 95.151 - - - - -
Gestamp North América Empresa del Grupo 2.261 - - - - -
Gestamp North Europe SL Empresa del Grupo 1.427.473 - - - 87.076 -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 612.393 - - 306.362 - -
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 2.834.963 1.870 27.999.824 763.734 11.573 -
Gestamp Polska, Sp.z.0.0. Empresa del Grupo - 442.442 - 124.790 - -
Gestamp Pitesti Empresa del Grupo 17.815 - - - - -
Gestamp Pune Automotive Private Empresa del Grupo - - - - 12.070 -
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 124.302 - - 175.426 - -
Gestamp Servicios Empresa del Grupo 5.854.291 5.246 15.999.984 6.416.316 70.504 -
Gestamp Severstal Kaluga Empresa del Grupo 1.420.963 - - - - -
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC. Empresa del Grupo 1.856.634 - - - - -
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo 166.890 2.032 - 87.203 11.573 -
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - 2.268 11.573 -
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - 97.500 - 1.234.292 - -
Gestamp Sweden Empresa del Grupo 2.946.803 - - - - -
Gestamp Tallent Ltd Empresa del Grupo 3.947.673 - - 2.661.202 - -
Gestamp Technology Institute, S.L. Empresa del Grupo - 2.178 - - - -
Gestamp Toledo Empresa del Grupo 1.701.186 5.459 - 114.678 11.573 -
Gestamp Try Out Services, S.L. Empresa del Grupo 6.076 - - - - -
Gestamp Umformtechnick GMBH Empresa del Grupo - 67.999 - 2.155.354 - -
Gestamp Vendas Novas Unip. Empresa del Grupo 9.731 - - 93.419 - -
Gestamp Vigo Empresa del Grupo 1.026.996 144 - 65.697 1.713.116 -
Gestamp Washington UK Limited. Empresa del Grupo 213.727 - - 228.869 - -
Gestamp West Virginia. LLC Empresa del Grupo - - - 668.334 - -
Gestamp Wroclaw Sp. Z.0.0. Empresa del Grupo 1.824.999 6.857 - 67.389 - -
Gestion Global Matriceria Empresa del Grupo 3.972 - - - - -
Global Laser Araba, S.L. Empresa del Grupo - 140 - - - -
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 6.673.131 - - - - -
Ingenieria Global Metalbages, S.A. Empresa del Grupo - - - - 11.573 -
Inmobiliaria Acek SL Empresa del Grupo - 2.312 - - - -
Loire SA Franco Espariola Empresa del Grupo 26.122 18.387 5.999.904 - 11.573 -
Matricerias Deusto Empresa del Grupo 214.213 - - - 11.573 -
Metalbages P51, S.L. Empresa del Grupo 8.613 - - - - -
Mursolar Empresa del Grupo 345.778 - - - - -
Prisma SAS Empresa del Grupo 377.462 - - 93.720 - -
Sofedit SAS Empresa del Grupo 2.066 - - 1.678.801 - -

Total 67.794.875 5.759.529  176.386.607 30.307.912 2.231.969 23.739.199
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Ejercicio 2016

Ingresos por Explotacién

Ingresos por
arrendamiento

Cuenta Corriente

Ingresos Financieros (nota 16.1.a) de Marca y otros Intragrupo y Otros
Otros
Ingresos de
Préstamos y Cuentas Otros Importe neto de la cifra i Gastos i
Naturaleza de la vinculacién Corrientes Intragrupo Conceptos Dividendos de negocios (nota 16.1.a) nota 16.1.a) nota 16.4)

Adral Empresa del Grupo 3.877 - - - - -
Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. Sociedad Dominante del Grupo 10.894 - - - - 1.850.598
Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 44.06.412 3.803 - - - -
Edscha Holding Espafia Empresa del Grupo - - - - - 90.463
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 7619196,89 88.440 - - - -
Edscha Burgos SL Empresa del Grupo - - - - - 337.026
Edscha Santander SA Empresa del Grupo - 9.226 - - - -
Edscha Automotive Hauzenberg, GMBH Empresa del Grupo - - - - - 123.852
Gestamp Bizkaia Empresa del Grupo 1.738.355 3658,58 - 778.926 - -
Gestamp ESMAR Empresa del Grupo - 1.187 - 244219 - -
Gestamp Galvanizados Empresa del Grupo 44.488 - - 600 - -
Gestamp Severstal Kaluga Empresa del Grupo 32.984 - - - - -
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC. Empresa del Grupo 21.631 - - - - -
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo - 3.1662 - 12.853 - -
Gestamp Cérdoba Empresa del Grupo 35.284 - - - - -
Gestamp Finance Luxemburgo Empresa del Grupo 116.097 - - - - -
Gestamp Finance Slovakia Empresa del Grupo 17.266.473 - - - - -
Gestamp Hungaria Empresa del Grupo 1582.913 - - 236.636 - -
Gestamp Linares Empresa del Grupo 313746 3.961 - 24.533 - -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 946.921 - - 254.773 - -
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 2.985.275 3100,92 - 381.444 2.704 -
Gestamp Polska, Sp.z.0.0. Empresa del Grupo 2.888.734 1.632.747, - 13.936 - -
Gestamp Cerveira Empresa del Grupo 1.350.139 22176,74 - 36.980 - -
Autotech Engineering Deutschland GMBH Empresa del Grupo 4197,76 - - - - -
Autotech Engineering R&D UK Limited Empresa del Grupo 25660,88 - - - - -
Autotech Engineering R&D USA Inc Empresa del Grupo - 35.743 - - - -
Inmobiliaria Acek SL Empresa del Grupo - 2312,28 - - - -
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 145.367 - - 148,650 - -
Gestamp Servicios Empresa del Grupo 11.412.026 12179 - 6.017.827 58.932 -
Gestamp Sweden Empresa del Grupo 3.140.927 - - - - -
Gestamp Toledo Empresa del Grupo 1.463.386 7.578 - 179.535 - -
Gestamp Try Out Services, S L Empresa del Grupo 692 - - - - -
Gestamp Tooling Services Empresa del Grupo 6.358 - - - - -
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - - - 1.213.747 - -
Gestamp North América Empresa del Grupo 687 - - - - 180
Gestamp UK Empresa del Grupo 353.295 - - 296.885 - -
Gestamp Vigo Empresa del Grupo 145.893 144 - 17.188 1.701.544 -
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Empresa del Grupo 654.294 - - 842.301 - -
Matricerias Deusto Empresa del Grupo 443.823 - - - - -
Gestamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo 1.152.000 - - 381.239 - -
Gestamp Aragon, S.A. Empresa del Grupo 560.000 - - 141.091 - -
Gestamp Levante Empresa del Grupo 640.718 - - -1.294 - -
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 1.467.335 - - 493.568 - -
Gestamp Metalbages, S.A Empresa del Grupo 3.118.148 28.576 - 496.187 - -
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo 693.065 7.627 - 88.633 - -
Metalbages P51, S.L. Empresa del Grupo 106.000 - - - - -
Gestamp Technology Institute, S.L. Empresa del Grupo - 545 - - - -
Gestamp Automotive Chennai Private Ltd Empresa del Grupo - 3.073.804 - 268.839 - -
Essa Palau; S.A. Empresa del Grupo - 131.918 - - - -
Gestamp Global Tooling SL Empresa del Grupo 20.322 691 - - - -
Gestamp Manufacturing Autochasis Empresa del Grupo 582.120 2553 - 339.761 - -
Loire Safe Empresa del Grupo 13.365 13.077 - - - -
Gestamp North Europe SL Empresa del Grupo 935.837 - - - 75.503 -
Prisma Empresa del Grupo 515.800 - - 124.118 - -
Sofedit SAS Empresa del Grupo 7.381 - - 1.175.048 - -
Gestamp Tallent Ltd Empresa del Grupo 2.123.249 - - 3.186.631 - -
Gestamp Vendas Novas Unip. Empresa del Grupo 1.020 - - 114.027 - -
Gestamp Holding Argentina Empresa del Grupo 3.334 - - - - -
Gestamp Holding México Empresa del Grupo 13.388 - - - - -
Gestamp Mc Calla Empresa del Grupo - - - 1.471.050 - -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa del Grupo 57.255 - - - - 34.251.735
Diede Die Developments Empresa del Grupo 5985 - - - - -
Mursolar Empresa del Grupo 342,587 - - - - -
Gestamp Louny Empresa del Grupo 862 - - 274557 - -
Gestamp Wroclaw Sp. Z. Empresa del Grupo 1.012.793 7.946 - 73.632 - -
Gestamp Beygeli Empresa del Grupo - - - 864.829 - -
Gestamp Auto Components (Dongguan) Co. , Ltd Empresa del Grupo - - - 348.442 - -
Gestamp Auto Components KunshanCo., Ltd Empresa del Grupo - - - 978.427 - -
Gestamp AutoComponets (Shenyang) Co., Ltd Empresa del Grupo - - - 517.067 - -
Gestamp Chattanooga, LLC Empresa del Grupo 146 - - 344.645 - -
Gestamp Chattanooga II, LLC Empresa del Grupo - 411.128 - - - -
Gestamp Hard Tech AB Empresa del Grupo 1.401.783 (232) - 448.194 - (5.893)
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - B - 483786 - -
Gestamp Metal Forming (Wuhan) LTD Empresa del Grupo - - - 567.034 - -
Gestamp Brasil Ind Aut SA Empresa del Grupo - - - 732.178 - -
Gestamp West Virginia. LLC Empresa del Grupo - - - 1.231.616 - -
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - - - 418.756 - -
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - 5897 - -
Gestamp Holding China AB Empresa del Grupo 2254 - - - - -
Gestamp Auto Components (Chongging) Co. Empresa del Grupo - - - 393.339 - -
Gestamp Umformtechnick GMBH Empresa del Grupo 21.343 35.853 - 1.379.341 - -
Beygelik Gestamp SAS| Otomotive Empresa del Grupo - - - 139.743 - -
Total 73.958.119 5.571.405 - 28.181.417 1.838.683 36.647.960
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

19.2 Créditos a empleados del grupo

Los créditos a empleados del Grupo Gestamp, corresponden a préstamos otorgados a empleados de
diferentes filiales del Grupo Gestamp para la compra a Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. de
acciones de la Sociedad por importe de 37.110 miles de euros. Estos préstamos estan garantizados
mediante la constituciéon de una prenda sobre dichas acciones. Las principales condiciones
economicas de estos préstamos son un tipo de interés igual al tipo legal del dinero vigente para cada
afo natural, y su duracion es de seis afios desde la fecha de la firma de los mismos.

19.3 Créditos a corto plazo e intereses pendientes de cobro

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas”
la Sociedad tiene registrada la parte de los préstamos con vencimiento a corto plazo, los intereses
pendientes de cobro y otros créditos a corto plazo, con las empresas del grupo. El de este epigrafe a
31 de diciembre es como sigue:

Euros 2017 2016
Intereses y otros a cobrar a empresas del grupo 90.910.381 89.733.209
Créditos a cobrar a corto plazo a empresas del grupo 429.386.359 279.403.500

520.296.740  369.136.709

a) Intereses a cobrar a corto plazo

El detalle de los intereses a cobrar a empresas del grupo a corto plazo es como sigue:

Euros 2017 2016
Intereses por créditos a largo plazo 43.839.538 49.472.681
Intereses por créditos a corto plazo 26.418.526 15.070.365
Intereses por CCl y otros 20.652.321 25.190.163

90.910.385 89.733.209
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

19.4 Deudas con empresas del grupo
(Euros) 2017 2016
A largo plazo
Fianzas recibidas a LP 290.734 290.734
Préstamos a pagar a empresas del grupo (nota 14) 514.823.486 512.047.612
A corto plazo
Préstamos a pagar a empresas del grupo 92.609.819 154.020.090
Deudas a pagar en concepto de cuentas corrientes 806.717.019 790.295.080
Deudas a pagar por intereses y otros 1.369.040 3.748.722

1.415.810.098 1.460.402.238

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Préstamos a largo plazo

Importe Pandiant. Pandient.

inicial en e e Tipo
N “ . “ Fecha de a a o de

Sociedad que concede el préstamo Tipo de préstamo EETEEE Iﬁ:;;zsdzl 31/12/2017 31/12/2016 Vencimiento s

crédito (euros) (euros) 2017
Gestamp Funding Luxembourg Préstamo financiero 2013 500.000.000 483.148.913 (a) 479.783.887 31/05/2023  3,72%
Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. Préstamo financiero 2013 31.060.000  24.255.994 25.297.725 31/03/2032  6,60%
Edscha Holding Espaia Préstamo financiero 2017 4.452.579 4.452.579 - 22/12/2022  2,00%
9 ESp Préstamo financiero 2010 6.000.000 2.966.000 2.966.000 23/12/2019  4,70%
Edscha Burgos, S.L. Préstamo financiero 2010 4.000.000 - (b) 4.000.000 23/12/2019  4,70%

541.060.000 514.823.486 512.047.612

Préstamo refinanciado en mayo de 2016
Préstamo cancelado en 2017

(a)
(b)

El préstamo con Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. esta relacionado con la emisién del bono segun

se menciona en la nota 14.1.

El préstamo con Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. esta relacionado con la compra de la marca

GESTAMP mencionada en la nota 5.1.

Préstamos a corto plazo

El detalle de los préstamos a corto plazo con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2017 y 2016

es el siguiente:

Importe n
Sociedad que concede Tipo de préstamo Fecha .d'e inic'?al en Pendiente a F;i?f;;;:ea VoGS - Tiqo de
el préstamo concesiéon euros 0’|Imlte31/12/201 7(euros) (euros) interés 2017

del crédito

Edscha Burgos S.L. Préstamo financiero 2011 3.034.000 - 3.034.000 11/07/2017 4,70%

Acek Desarrollo G. I. S.L. Préstamo financiero 2013 1.041.729 (a) 977.644 Ver largo plazoVer largo plazo

Gestamp Polska, Sp.z.0.0.Linea de crédito 2004 138.181.935 91.565.401 138.181.935 31/12/2017 4,17%
141.215.935 142.193.579

(a) Parte a corto plazo del préstamo a largo plazo

Cuentas Corrientes Intragrupo

En el epigrafe “Inversiones con empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos
financieros”, la Sociedad tiene registradas las cuentas corrientes mantenidas con empresas del grupo,
derivadas del sistema de financiacion del Grupo Gestamp Automocion. Estas cuentas corrientes,
devengaron en el ejercicio 2017 un tipo de interés nominal anual del 1% (1,5% en el ejercicio 2016).
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19.5 Administradores y alta direccion

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2017 y desde el 23 de marzo del mismo ejercicio,
se han devengado retribuciones a favor de los Administradores de la Sociedad por importe de 2.368
miles de euros, de acierdo al siguiente detalle:

Remuneraciones Consejo de Administracion (miles de EUR)
Consejeros No Ejecutivos
D. Alberto Rodriguez Fraile

78,75
D. Noboru Katsu 67,50
D. Gonzalo Urquijo Ferndndez de Araoz 67,50
D. Pedro Sainz de Baranda 67,50
D. Javier Rodriguez Pellitero 78,75
D2. Ana Garcia Fau 67,50
D. Juan Maria Riberas Mera 67,50
D. Tomofumi Osaki 56,25
D. Cesar Cernuda 56,25
D. Geert Maurice Van Poelvoorde 0,00
TOTAL 607,50
(Periodo de devengo 24 de marzo de 2017 a 31 de diciembre de 2017)
Consejeros Ejecutivos
D. Francisco José Riberas Mera 751,15
D. Francisco Lépez Peia 1.013,34
TOTAL 1.764,48
(Periodo de devengo 24 de marzo de 2017 a 31 de diciembre de 2017)
TOTAL Remuneraciones 2.371,98
De las remuneraciones anteriores, son seguros de vida 4,9 miles de euros.
Asimismo, los préstamos concedidos ascienden a 3.000 miles de euros:
Préstamos concedidos por la Empresa
(miles de EUR)
Directivo Principal
D. Francisco Lépez Peia (Director Ejecutivo) 3.000

(Directivos en activo a 31 de diciembre de 2017)

Durante el ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2016 los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad no percibieron ningun tipo de remuneracién ni tuvieron concedido ningun anticipo,
préstamo, o compromiso por pensiones y seguros de vida en su beneficio.

La Sociedad considera personal de alta direcciéon a aquellas personas que ejercen funciones relativas
a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion, direccion y control de las
actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas por
los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los 6rganos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares. La Sociedad no mantiene en su plantilla ningun
empleado que pueda ser considerado como alta direccion, segun la definicion anteriormente expuesta.
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19.6 Informacion sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de capital

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 231 de la ley de Sociedades de Capital
(LSC),con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, los Administradores de la
Sociedad Dominante y sus representantes personas fisicas, han comunicado que no tienen situaciones
de conflicto con el interés de la Sociedad Dominante o del Grupo.

Adicionalmente, Francisco José Riberas Mera, como presidente y representante de GESTAMP
BIZKAIA, S.A. y Don Juan Maria Riberas Mera como representante de HOLDING GONVARRI, S.L.y
AUTOTECHENGINEERING, A.LE., miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad
Dominante, han comunicado que son socios y administradores de ACEK, DESARROLLO Y GESTION
INDUSTRIAL, S.L. y de las sociedades que forman parte del Grupo del que ésta es cabecera.

ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. es la sociedad matriz de un grupo industrial
que desarrolla a través de los siguientes subgrupos las actividades referidas a continuacion:

- GRUPO GESTAMP AUTOMOCION: dedicado a la fabricacién y comercializacién de piezas y
componentes metalicos para el sector de automocion.

- GRUPO GONVARRI: dedicado a la fabricacién, transformacion y comercio de productos
metalicos, incluyendo estructuras para energias renovables tales como torres edlicas,
infraestructuras para parques fotovoltaicos y elementos de centrales termo-solares.

- GRUPO GESTAMP ENERGIAS RENOVABLES: dedicado a la promocién, construccion y
explotacion de plantas de generacion de energias renovables incluyendo la solar, edlica y de
biomasa.

- GRUPO INMOBILIARIA ACEK: dedicado a actividades inmobiliarias.

Por otro lado, ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacién directa
e indirecta del 17.909 % de CIE Automotive, S.A., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas
Mera y Don Juan Maria Riberas Mera son consejeros.

Igualmente, Don Francisco Lopez Pefa forma parte del consejo de CIE Automotive, S.A.

CIE Automotive, S.A. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la
actividad de disefio, fabricacién y comercializacion de componentes y subconjuntos para el mercado
global de automocién.

Finalmente, ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacion directa del

50.00% de Sideacero, S.L., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas Mera y Don Juan Maria
Riberas Mera son consejeros.
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Sideacero, S.L. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la actividad
de importacion, exportacion, compraventa e intermediaciéon de productos férricos, no férricos,
materiales siderurgicos, materiales de recuperacioén y residuos valorizables.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidén de riesgo financiero

La Sociedad utiliza para la gestion del riesgo, la vision contable que permite evaluar el estado y la
evolucion de las distintas situaciones de riesgo.

201 Factores de riesgo financiero

A continuacién, cumpliendo con la normativa contable vigente, se informa sobre los riesgos financieros
a los que esta expuesta la actividad de la sociedad, y que son fundamentalmente:

° Riesgo de mercado
- Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio
- Riesgo de fluctuacion de tipos de interés
o Riesgo de liquidez

Riesgo de fluctuacién de tipos de cambio

La oscilacién de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacién frente a la
moneda de contabilizacién, puede impactar negativa o positivamente en el resultado del ejercicio,
repercutiendo de manera concreta en la gestion financiera de las deudas.

La Sociedad opera basicamente en las siguientes divisas:

° Euro

° Délares USA

° Coronas suecas

° Forintos hungaros
o Libras esterlinas

Para la gestion del riesgo por tipo de cambio, la Sociedad asume la utilizacién de una serie de
instrumentos financieros que permitan en algunos casos un cierto grado de flexibilidad; basicamente
estos instrumentos seran los siguientes:

A. Compra / venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion a
los flujos de efectivo.

B. Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura entre
los que destacan aquellos que aseguren un tipo de cambio maximo y minimo (collar o tunel) a
una determinada fecha de liquidacion.
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A continuacion, se recoge, en euros, la sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion de los
tipos de cambio de las divisas en las que opera la sociedad con respecto al euro.

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de cambio de las divisas, es la siguiente (en
euros):

Ejercicio 2017

EFECTO EN RESULTADO

Divisa Variacion 5% Variacion -5%

BRL 353 (353)
CNY 6 6)
GBP (12.322) 12.322
HUF (44.131) 44131
INR (241.181) 241.181
JPY 17 (17)
SEK (35.925) 35.925
TRY (59.739) 59.739
uUsbD (3.034) 3.034
Efecto en Valores absolutos (395.956) 395.956

Ejercicio 2016

EFECTO EN RESULTADO

Divisa Variacion 5% Variacion -5%

BRL 161 (161)
CzK 657 (657)
GBP (18.948) 18.948
HUF (46.944) 46.944
INR (152.052) 152.052
PLN 3 3)
SEK (43.420) 43.420
TRY (57.880) 57.880
usb 766.570 (766.570)
Efecto en Valores absolutos 448.146 (448.146)

Riesgo de fluctuacién de tipos de interés

La Sociedad afronta un riesgo con respecto a su endeudamiento financiero a tipo de interés variable,
en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo. La sociedad mitiga dicho
riesgo mediante el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de interés que fundamentalmente
son la contratacion de un Swap de tipo de interés, a través del cual, la sociedad convierte la referencia
variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por el total o por un importe
parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

La deuda esta en su practica totalidad emitida a tipo de interés variable y referenciado al Euribor.
Si durante el ejercicio 2017, la media del tipo de interés del endeudamiento financiero denominado en
euros hubiera sido un 5% superior/inferior, manteniéndose constante el resto de variables, el resultado

financiero habria sido 2.982 miles de euros inferior/superior (4.446 en 2016).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital que
dificultan o impiden la obtencién de la financiacion necesaria para ello.
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El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para
negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucion de operaciones préximas a vencer por otras
nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello tener que
recurrir a la obtencion de fondos en condiciones desfavorables.

El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por importe de 642.9 millones de euros a 31 de
diciembre de 2017 (457.3 millones de euros a 31 de diciembre de 2016).

21. OTRA INFORMACION
211 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

NUmero medio de

Numero de personas empleadas al final del ejercicio
P P 1 personas empleadas

Hombres Mujeres Total en el ejercicio
Ejercicio 2017
Altos directivos 1 0 1 1
Administrativos 8 11 19 17
Otros 3 2 5 4
12 13 25 22

Numero medio de

Numero de personas empleadas al final del ejercicio personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio
Ejercicio 2016
Altos directivos - - - -
Administrativos 1 2 3 3
1 2 3 3

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los servicios prestados por el auditor de cuentas son los siguientes:

(Euros) 2017 2016
Honorarios por la auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas 594.092 311.981
Otros servicios relacionados con la auditoria 361.130 5.000

955.222 316.981

Dentro de los honorarios de otros servicios relacionados con la auditoria se encuentran los trabajos de
procedimientos acordados sobre cumplimientos de ratios financieros.
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22, INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2017 2016
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 43 61
Ratio de operaciones pagadas 43 60
Ratio de operaciones pendientes de pago 59 87
(Miles de euros)
Total pagos realizados 8.909.528 1.520.097
Total pagos pendientes 39.093 31.884

23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
No se han producido, con posterioridad al cierre, hechos que afecten significativamente a las cuentas

anuales, cuyo conocimiento pudiera ser Util para el usuario de las mismas ni que pudieran afectar al
principio de empresa en funcionamiento.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Gestamp Automocion S.A. (en adelante “Gestamp” y junto con sus filiales consolidadas “el
Grupo”) es uno de los mayores proveedores a nivel mundial en el suministro de componentes y
ensamblajes metalicos para automdviles. Somos un grupo internacional dedicado al disefio,
desarrollo y fabricacién de componentes para los principales fabricantes de automaviles con un
modelo de negocio orientado al cliente. Somos especialistas en ofrecer productos de un alto
valor afiadido con un disefio innovador y tecnoldgico para conseguir vehiculos cada vez mas
seguros y ligeros y, por tanto, mejores en relacion al consumo de energia e impacto
medioambiental.

Desde nuestra fundacion en 1997, el Grupo ha tenido un compromiso continuo para incorporar
nuevas tecnologias a nuestro proceso de fabricacién y desarrollar las tecnologias tradicionales.
A fecha de 31 de diciembre de 2017, mas de 20 afios desde nuestra fundacién, Gestamp esta
presente en 21 paises en cuatro regiones (Europa, Norteamérica, América del Sur y Asia), y
cuenta con 102 plantas productivas, 13 centros de 1+D y mas de 41.000 empleados en el mundo.
En febrero de 2018, Gestamp suma 105 plantas productivas y 7 plantas en construccion, de las
cuales la adquisicién de dos plantas productivas y una en produccidon estan sujetas a la
aprobacion de las autoridades de competencia pertinentes.

Gestamp produce una amplia gama de productos, muchos de los cuales son criticos para la
integridad estructural de los vehiculos. La cartera de productos abarca body-in-white
(carrocerias), chasis y mecanismos, asi como troqueles, prensas y otros productos.

Gestamp se ha convertido en uno de los mayores proveedores estratégicos de componentes
metadlicos y ensamblajes gracias al liderazgo del Grupo, la presencia global, la cartera de clientes
y la experiencia ejecutando proyectos de gran complejidad. Gestamp es a dia de hoy un
referente a nivel mundial para précticamente todos los fabricantes de automdviles, incluyendo
BMW, Daimler, Fiat Chrysler, Ford, Geely-Volvo, General Motors, Honda, PSA, Renault Nissan,
Tata JLR, Toyota and Volkswagen, quienes a 31 de diciembre de 2017 constituyen los 12 clientes
mas importantes a nivel global.

Nuestro enfoque de expansion orientado al cliente ha sido clave para maximizar el potencial de
crecimiento de nuestro liderazgo tecnoldgico y presencia global. Por ultimo, la excelencia
operativa esta profundamente arraigada en nuestra cultura, todo ello impulsado por la fiabilidad
y la eficiencia.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El maximo drgano de gobierno de Gestamp es su Consejo de Administracion y es el centro de
toma de decisiones para la gestidon del Grupo. La composicion del Consejo de Administracién
redne en su conjunto los conocimientos, competencias y experiencia suficientes para garantizar
un adecuado gobierno de la Sociedad, acorde con sus actividades, incluyendo sus principales
riesgos, y asegurando la capacidad efectiva para la toma de decisiones de forma independiente
y auténoma en beneficio de la Sociedad.

Adicionalmente, el Comité de Direccion de Gestamp esta compuesto por el Primer Ejecutivo del
Grupo (Presidente y Consejero Delegado) y el VP/CFO, ambos consejeros ejecutivos de la
Sociedad, asi como los directores de las divisiones geograficas, los directores de las Unidades de
Negocio, el director corporativo de Recursos Humanos y el director corporativo de Legal. La
estructura organizativa durante 2017 ha sido la siguiente:
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El 20 de diciembre de 2017, el Grupo anuncié que el Consejo de Administracion aprobaba el
nombramiento del Vicepresidente y Director Financiero del Grupo (D. Francisco Lépez Peia)
como el nuevo Consejero Delegado, posicidon que se hara efectiva en 2018. Como Consejero
Delegado asumird las operaciones industriales del Grupo, asi como el area financiera, control
interno y otras funciones corporativas.

Francisco J. Riberas mantendra sus funciones como Presidente Ejecutivo. Desde esta posicidn se
centrard en la estrategia y el desarrollo corporativo, incluyendo la maxima interlocucion
comercial con los clientes del Grupo. También hard mas hincapié en cuestiones como el
Gobierno Corporativo o la representacion institucional de la Compaifiia.

CONTEXTO MACROECONOMICO Y EVOLUCION DEL SECTOR DURANTE 2017

El crecimiento econédmico mundial durante 2017 ha sido mayor de lo esperado, con la segunda
parte del afio confirmando la senda de recuperacién registrada durante el primer semestre. Los
signos de recuperacién en Estados Unidos se han confirmado durante la segunda parte del afio,
junto con la sélida evolucién de la zona Euro y Japdn. Los recientes acontecimientos politicos en
Europa y las negociaciones en curso sobre Brexit, han tenido un impacto limitado sobre el
crecimiento durante el afio.

En este contexto, la evolucion del sector de automocidn ha sido positiva. La produccién mundial
de vehiculos ligeros en 2017, segun datos de IHS a enero 2018, crecid un 2,1% (comparado con
2016). El crecimiento en las regiones en las que opera Gestamp ha sido de un 1,7%, debido al
fuerte incremento de produccién de vehiculos en particular en Mercosur (+20,8%) y en Europa
Oriental (+6,9%).

Los fabricantes de automaviles continlan centrandose en la estrategia “CASE” (Connectivity,
Autonomous driving, Shared mobility and Electrification), lo que fomenta la externalizacion de
la fabricacion de componentes a proveedores globales estratégicos como Gestamp. Los
fabricantes de automdviles estan enfrentandose a mayores necesidades de capital para cumplir
con los nuevos requisitos del mercado en relacién a CASE, lo que genera mayores oportunidades
para los proveedores estratégicos clave. Gestamp esta bien posicionado para beneficiarse de las
tendencias actuales, sea para vehiculos con motor de combustidn interna o para vehiculos
eléctricos, ya que el aligeramiento y la seguridad continuaran siendo la clave para los fabricantes
de automdviles. Durante 2017, varios fabricantes de automdviles han anunciado su estrategia
sobre el vehiculo eléctrico, entre ellos: (i) el lanzamiento de BMW de 25 modelos para 2025 con
un sistema de accionamiento electrificado, de los cuales se espera que 12 de ellos sean eléctricos
puros y (ii) la estrategia de VW en electrificacién llamada 'Roadmap E', la cual prevé 80 nuevos
vehiculos eléctricos para 2025. Se espera que estos lanzamientos anunciados por los fabricantes
de automoviles lleven a un aumento en los niveles de outsourcing a proveedores globales como
Gestamp.

En general, tanto las condiciones macro como las del sector de automocién han sido positivas,
impulsando el crecimiento generalizado a nivel global. Los mercados maduros y los mercados
en desarrollo han sido influidos por distintas tendencias. Dichas tendencias proporcionan una
base sélida y contintan reforzando la vision, estrategia y objetivos de Gestamp.
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En resumen, los resultados de Gestamp para el afio 2017 han sido sélidos, a pesar de los
problemas de lanzamiento de ciertos proyectos anunciados en septiembre en Norteamérica, asi
como por los movimientos de tipos de cambio, en particular el fortalecimiento del euro durante
el afo.

RESUMEN DE LOS DATOS FINANCIEROS .

Dentro de este entorno, la Sociedad, a nivel individual, contintia desarrollando su actividad
financiera y de asesoramiento en favor del grupo, materializando el crecimiento del grupo en
nuevas adquisiciones y financiando nuevas inversiones mediante la concesién de préstamos y
tomas de participacidén, mediante la captacién de financiacion en las agentes financieros con los
que opera.

Durante el ejercicio 2017, el resultado antes de impuestos ha mejorado sustancialmente,
alcanzando la cifra de 188.459 K€, debiéndose dicho incremento, en gran medida al aumento
notable de la partida de ingresos por dividendos .

Al cierre del ejercicio 2017 la sociedad mantiene un fondo de maniobra positivo por importe de
1.086 millones de euros ,asi mismo la sociedad cuenta con fuentes de liquidez adicionales a
través de Revolving Credit Facility de 280,0 millones de euros como parte de sus Senior Facilities
con vencimiento en el afio 2021 que actualmente no se esta utilizando , asi mismo la sociedad
mantiene a 31 de diciembre de 2016 disponibilidad en las pdlizas de crédito que en conjunto
asciende a 414,0 millones de euros .Estas lineas de crédito generalmente se renuevan cada afo
, ho tienen ninguna garantia y tienen clausulas comunes

INFORMACION NO FINANCIERA

La Sociedad presenta dentro del Informe de Gestion de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo Gestamp Automocion, el estado la informacidn la informacion de caracter no financiero

GOBIERNO CORPORATIVO
Normativa

El Gobierno Corporativo de Gestamp se sustenta actualmente en las siguientes normas, todas
ellas disponibles en nuestra pagina web www.gestamp.com:

* Estatutos Sociales

¢ Reglamento de la Junta General de Accionistas

e Reglamento del Consejo de Administracion, que incluye normas para el Comité de Auditoria
y el Comité de Nombramiento y Compensaciones

e (Cddigo de Conducta

e Reglamento Interno de Conducta en los Mercados de Valores

e Determinadas politicas corporativas

Las normas de Gobierno Corporativo del Grupo fueron revisadas por la autoridad relevante con
motivo de la Oferta Publica de Venta (OPV) en abril de 2017 y desde entonces son objeto de
revisién y actualizacion de forma periddica. Su contenido se inspira y se fundamenta en el
compromiso con las mejores practicas de Buen Gobierno Corporativo.
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Organos de Gobierno
Organos de Gobierno que desarrollan de forma diferenciada funciones de estrategia vy
supervisién, y funciones de direccién y gestion:

* LalJunta General de Accionistas: es el principal cauce de participacion de los accionistas en
Gestamp y su maximo o6rgano de decision. Sus accionistas a través de dicho drgano
deliberan y deciden mediante votacidn sujeta a las mayorias legal o estatutariamente
aplicables sobre los asuntos propios de su competencia.

* El Consejo de Administracidon: centra su actividad en la definicidn, supervision y
seguimiento de las politicas, estrategias y directrices generales que debe seguir la Sociedad
y las sociedades de su grupo consolidado. El Consejo de Administracidn estd compuesto por
12 miembros, de los cuales 5 son consejeros independientes, 3 son dominicales, 2 son
ejecutivos y 2 son otros externos.

¢ Comisiones del Consejo de Administracion: para llevar a cabo su labor, el Consejo de
Administracion cuenta con el apoyo de comisiones internas especializadas. En este sentido,
el Consejo de Administracion ha constituido una Comisién de Auditoria y una Comisién de
Nombramientos y Retribuciones, ambas contando con consejeros independientes vy
presididos por un independiente.

* El Comité de Direccidn: es responsable de la organizacién y coordinacidn estratégica del
Grupo, mediante la difusién, implementacién y seguimiento de la estrategia de negocio y
directrices.

Diversidad del Consejo de Administracion
La composicién y perfiles de los consejeros del Consejo de Administracion de Gestamp estan
disponibles en la pagina web de la empresa.

La seleccién y nombramiento de sus miembros se lleva a cabo siguiendo la Politica de Seleccion
de Consejeros de Gestamp y la Guia orientativa de conocimientos, capacidades y experiencias
del Consejo de Administracién. En ambos documentos se recogen criterios para fomentar la
diversidad en los érganos de gobierno. Es la Comisién de Nombramientos y Retribuciones el
érgano que, con caracter anual, realiza una evaluacién donde, explicitamente tiene en cuenta la
diversidad de la representacién de los consejeros en el Consejo.

GESTION DE RIESGOS

La Gestidn de Riesgos es uno de los elementos esenciales de nuestra cultura y de nuestros
principios corporativos. Gestamp dispone de un Sistema Integral de Gestion de Riesgos (SIGR),
que se define como un proceso impulsado por el Consejo de Administracion y la Alta Direccidn
pero, como sistema integral, responsabilidad de todos y cada uno de los miembros del Grupo,
cuyo objetivo es desarrollar las capacidades de la organizacidn para que los riesgos se
encuentren adecuadamente detectados, medidos, controlados y mitigados, contribuyendo a
conseguir nuestros objetivos generales, mejorar la sostenibilidad y aumentar la confianza de los
inversores, los consumidores y la sociedad en general.

Este SIGR, que Gestamp ha continuado desarrollando y evolucionando durante 2017, estd
basado en el modelo COSO ERM (un enfoque sistematico y detallado que permite identificar
eventos, evaluar, priorizar y responder a los riesgos relacionados con la consecucién de nuestros
objetivos de negocio), y estd basado en las buenas practicas del Codigo de Buen Gobierno de las
Sociedades Cotizadas y en la Guia Técnica 3/2017 sobre Comisiones de Auditoria de Entidades
de Interés Publico.
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Para facilitar y promover una gestion eficaz, integral y homogénea, el Grupo ha establecido la
Politica del Sistema Integral de Gestidon de Riesgos (en adelante: “Politica del SIGR”), cuya
aplicacion se extiende a todas las sociedades que integran el Grupo, y su alcance comprende
todas las actividades, procesos, proyectos y lineas de negocio y a todas las areas geograficas en
las que opera.

La Politica del SIGR, aprobada por el Consejo de Administracion de Gestamp, establece los
principios basicos, directrices y el marco general para que los riesgos financieros y no financieros
(incluidos los medioambientales, sociales, los relativos al personal, al respeto de los derechos
humanos y a la lucha contra la corrupcion y el soborno) sean detectados, prevenidos y sus
efectos adversos (existentes o potenciales) mitigados de forma sistematica, homogénea y
dentro de los niveles de riesgo (tolerancia) aceptados por Gestamp, en linea con los
procedimientos de diligencia debida indicados en el Real Decreto-ley 18/2017.

Si bien el SIGR es un proceso que afecta e involucra a todo el personal del Grupo, los encargados
de velar por su buen funcionamiento y sus funciones principales son los siguientes:

e Los Responsables de gestién de riesgos especificos, encargados de la identificacidn,
evaluacion y seguimiento de los riesgos que amenazan el cumplimiento de sus objetivos.

¢ Los Comités de Riesgos, que velan porque los riesgos se mantengan alineados con el
nivel de apetito al riesgo aceptado e informan a la Comisién de Auditoria.

e El Consejo de Administracién y la Comisién de Auditoria en sus labores de aprobacién,
seguimiento y supervisién del SIGR.

e La Direccién de Auditoria Interna y Gestidon de Riesgos, que desempefia labores de
apoyo a la Comisién de Auditoria y de coordinacién de los procesos de identificacion y
evaluacion de los riesgos, asi como de coordinacion de los Comités de Riesgos

La informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgos procedentes de instrumentos financieros
se encuentra desglosada en la nota 20 de la memoria adjunta

HECHOS POSTERIORES

No existen hechos posteriores significativos a 31 de diciembre de 2017.

EVOLUCION PREVISIBLE

Para 2018, se espera un crecimiento econdmico mundial superior al experimentado en 2017, el
cual, segun el informe del FMI sobre la perspectiva econémica mundial de enero de 2018, se
situara en 3,9%. Ese mayor crecimiento provocard algun rebote inflacionista a medida que
aparecen los primeros signos de aumento de precios y salarios, especialmente en Estados
Unidos.

Con una mejora de la actividad econédmica, Gestamp espera un buen comportamiento del
mercado del automdvil a nivel global. Segun los datos de IHS a enero de 2018, se espera que la

produccién mundial de vehiculos ligeros aumente un 1,9% en 2018.

En un entorno favorable, y gracias a las fuertes inversiones acometidas en los ultimos afios en
proyectos que arrancaran este afio, Gestamp espera un comportamiento positivo de sus
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operaciones en 2018. En linea con las ultimos afios, el Grupo espera un crecimiento de ventas y
beneficio superior a la evolucién del mercado, a tipo de cambio constante. Gestamp continuard
centrando sus esfuerzos en mejorar la eficiencia de sus procesos y en la correcta gestion de los
multiples proyectos en los que el Grupo esta trabajando.

ACTIVIDADES DE I+D

La Sociedad, a titulo individual, no ha realizado en el presente ejercicio, ninguna actividad en
concepto de I+D.

OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2017, la compaiiia no dispone de acciones propias en autocartera, ni se
han producido movimientos durante el ejercicio de 2017.

OTRA INFORMACION RELEVANTE

Evolucion bursatil

El 7 de abril de 2017, Gestamp debuté como compaiiia publica en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y fue integrada en el Sistema de Interconexién Bursatil
Espafiol (SIBE) con el ticker “GEST”. La oferta final consistié en 156.588.438 acciones (oferta
inicial de 155.388.877 mas la ejecucién de 1.199.561 acciones correspondientes al Greenshoe
de 23.308.331 de acciones). El precio de salida se establecié en 5,60€ implicando una
capitalizacién bursatil inicial de 3.222 millones de euros.

A cierre del afo de 2017, el capital flotante total fue de 28,581%. Un 71,271% esta controlado
(directamente e indirectamente) por Acek Desarrollo y Gestidn Industrial S.L. (Acek, holding
industrial de la familia Riberas) siendo 58,746% propiedad de Acek, 12,525% de Mitsui y el
0,148% restante controlado por los Consejeros del Grupo.

A continuacidn se muestra la evolucién de la accidon de Gestamp desde el 7 de abril de 2017
(fecha de la OPV):

Evolucidn diaria del precio de la accion de Gestamp vs. Ibex 35 (desde OPV)
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85



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Fuente: Bloomberg

Desde la salida a bolsa, las acciones de Gestamp se han revalorizado un +6,4%, resultando en
una capitalizacion bursatil de 3.428 millones de euros a 31 de diciembre de 2017. El volumen
total negociado durante el afio 2017 fue de 275m de acciones o 1.550,5 millones de euros.

Las acciones alcanzaron su maximo anual el 17 de julio de 2017 (6,29€) y el minimo el 18 de abril
de 2017 (5,10€). Desde la salida a bolsa, el precio medio de cotizacion de las acciones ha sido de
5,75€.

En 2017, el Grupo ha reportado un beneficio por accion de 0,42 euros. A continuacion, se
muestra la informacion mas relevante sobre la evolucidén de Gestamp en el mercado bursatil en
2017.

Euros 2017 2016*
Numero total de acciones 575.514.360 -
Precio de la accion 5,96 -

Capitalizacidn bursatil (en miles) 3.428 -

Precio Maximo (durante el afio) 6,29 -
Fecha del Precio Maximo 17/07/2017 -
Precio Minimo (durante el afio) 5,10 -
Fecha del Precio Minimo 18/04/2017 -
Precio medio (durante el afio) 5,75 -
Volumen total (en acciones) 275.205.128 -
Volumen diario medio negociado

(en acciones) 1.479.597 -
Volumen total (en millones) 1.550,54 -
Volumen medio negociado (en

miles) 8.336,22 -

* La compaiiia salié a bolsa el 7 de abril de 2017. No hay informacién disponible para 2016.
Datos a cierre del 31 de diciembre de 2017. Fuente: Bloomberg & BME (Bolsa y Mercados Espaiioles)

Politica de Dividendo

La compaiiia mantuvo durante el ejercicio de 2017 su politica de distribuir en concepto de
dividendos el 30% del Beneficio Consolidado Atribuible a los Accionistas de la compaifiia.

PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

Las sociedad ha adaptado sus procesos internos y su politica de plazos de pago a lo dispuesto en
la Ley 15/2010, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales. En este sentido, las condiciones de contratacion en el ejercicio 2017 a
proveedores comerciales han incluido periodos de pago iguales o inferiores a los 60 dias en el
ejercicio 2017., segun lo establecido en la Disposicidn transitoria segunda de la citada ley tal y
como se refleja en la nota 22 de la memoria adjunta

Por motivos de eficiencia y en linea con los usos habituales del comercio, las sociedad tiene

establecido, basicamente, un calendario de pago a proveedores en virtud del cual los pagos se
realizan en dias fijos, dos veces al mes.
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En términos generales, durante los ejercicios 2017 los pagos realizados a proveedores, por
contratos celebrados con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 15/2010, no han excedido
de los limites legales de aplazamiento. Los pagos a proveedores espafioles que durante los
ejercicio 2017 han excedido el plazo legal establecido han sido, en términos cuantitativos, de
escasa relevancia y son derivados de circunstancias o incidencias ajenas a la politica de pagos
establecida, entre los que se encuentra, principalmente, el cierre de los acuerdos con los
proveedores en la entrega de bienes o prestaciéon de servicios o procesos puntuales de
tramitacién.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 no hay importes pendientes de pago a proveedores
radicados en territorio espafiol que excedian el plazo legal de pago.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL 2017

Los miembros del Consejo de Administracién de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales Individuales de GESTAMP
AUTOMOCION, S.A., asi como las Cuentas Anuales Consolidadas de GESTAMP
AUTOMOCION, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio social cerrado
a 31 de diciembre de 2017, formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién de 26 de
febrero de 2018 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de aplicacion,
ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de GESTAMP
AUTOMOCION, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en la consolidacion,
tomadas en su conjunto, y que los informes de gestion complementarios de las cuentas anuales
individuales y consolidadas incluyen un andlisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales
y de la posicion de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. y de las sociedades dependientes
comprendidas en la consolidacién, tomadas en su conjunto, asi como la descripcién de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

En Madrid, a 26 de febrero de 2018.

D. Francisco José Riberas Mera D. Francisco Lépez Pefia

(Presidente Ejecutivo)

(Consejero Delegado)

D. Juan Maria Riberas Mera
(Consejero)

D. Noboru Katsu
(Consejero)

D. Tomofumi Osaki
(Consejero)

D. Alberto Rodriguez-Fraile Diaz
(Consejero)

D. Javier Rodriguez Pellitero
(Consejero)

D. Pedro Sainz de Baranda Riva
(Consejero)

Diia. Ana Garcia Fau
(Consejero)

D. César Cernuda Rego
(Consejero)

D. Gonzalo Urquijo Ferndndez de Araoz
(Consejero)

D. Geert Maurice Van Poelvoorde
(Consejero)



Diligencia que extiende el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que no
estampan su firma en este documento D. Geert Maurice van Poelvoorde, por encontrarse ausente
debido a exigencias profesionales ineludibles, habiendo delegado su representacién y voto para los
asuntos incluidos en el Orden del Dia de sesion del Consejo de Administracion de 26 de febrero de
2018 (entre los que se incluye la formulacion de las Cuentas Anuales individuales y consolidadas
asi como del Informe de Gestidn individual y consolidado correspondientes al ejercicio 2017) en
el consejero D. Juan Marfa Riberas Mera.

Secretario

D. David Vazquez Pascual



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las precedentes Cuentas Anuales del ejercicio 2017 de GESTAMP AUTOMOCION, S.A. incluidas
en las paginas precedentes 1 a 78 ambas inclusive, y el Informe de Gestidn del ejercicio 2017
incluido en las paginas precedentes 79 a 87 ambas inclusive al que acompana el Informe Anual
de Gobierno Corporativo incluido en las paginas precedentes 1 a 64, han sido formuladas por
los miembros del Consejo de Administracién en su reunion del 26 de febrero de 2018.

Don Francisco José Riberas Mera Don Juan Maria Riberas Mera
Presidente Vicepresidente

Don Francisco Lépez Pefia Don Noboru Katsu

Vocal Vocal

Don Tomofumi Osaki Don Alberto Rodriguez Fraile Diaz
Vocal Vocal

Don Javier Rodriguez Pellitero Don Pedro Sainz de Baranda Riva

Vocal Vocal
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Dofia Ana Garcia Fau Don César Cernuda Rego
Vocal Vocal
Don Gonzalo Urquijo Fernandez de Araoz Don Geert Maurice Van Poelvoorde

Vocal Vocal





