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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Domicilio Social: Pl. Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid - inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tamo 12749, Libro 0, Folio 215, Seccidn 83, hoja M-23123, Inscripcon 116, TA.F, 5:78970506
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de GESTAMP
AUTOMOCION, S.A. a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de la informacién contenida en la Nota 19 de la memoria
adjunta, en la que se refleja que GESTAMP AUTOMOCION, S.A. realiza una parte importante
de sus operaciones con las empresas del grupo al que pertenece. Las transacciones
efectuadas durante el ejercicio 2015 con estas sociedades y los saldos al cierre de dicho
ejercicio se detallan en la mencionada Nota. Esta cuestién no modifica nuestra opinion.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la Sociedad.
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GESTAMP AUTOMOCION SA

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

"ACTVO Notas 2015 2014
'ACTIVO NO CORRIENTE 1655.085.087  1.617.695.454
Inmovilizado intangible 5 42.669.355 42.605.979
Patentes, licencias, marcas y similares 31.254.291 31.190.915
Fondo de comercio 11.415.064 11.415.064
Inmovilizado material 6 91.310 93.267
Terrenos y construcciones 91.310 93.267
Inversiones inmobiliarias 7 24.648.667 24.916.833
Terrenos 5.775.822 5.670.280
Construcciones 18.872.845 19.246.553
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.540.465.224 1.542.264.285
Instrumentos de patrimonio 8 548.890.555 396.644.252
Créditos a empresas 9 991.574.669 1.145.620.033
Inversiones financieras a largo plazo 17.336.351 7.815.090
Derivados 14 17.335.151 7.813.890
Otros activos financieros 1.200 1.200
Activos por impuesto diferido 29.875.081 -
"ACTIVO CORRIENTE 1.188.325.049  1.570.568.625
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias 17.916 500
Anticipos a proveedores 17.916 500
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 24.142.593 36.736.499
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 11.280.238 11.346.965
Activos por impuesto corriente 13 12.861.884 25.389.534
Otros créditos con as Administraciones Publicas s 471 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 1.022.164.935 1.269.540.872
Créditos a empresas 188.031.987 175.558.281
Otros activos financieros 834.132.948 1.093.982.591
Inversiones financieras a corto plazo 9 350.000 725.000
Otros activos financieros 350.000 725.000
Periodificaciones a corto plazo 19.623 35.319
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 141.629.982 263.530.435
Tesoreria 94.129.592 41.502.306
Otros activos liquidos equivalentes 47.500.390 222.028.129
TOTAL ACTIVO 2.843.411.036 _ 3.188.264.079




GESTAMP AUTOMOCION SL

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2015 2014
PATRIMONIO NETO 652.313.027 671.874.227
FONDOS PROPIOS 669.200.902 698.126.241
Capital 11 288.236.775 288.236.775
Capital escriturado 288.236.775 288.236.775
Prima de emisién 11.2 61.591.287 61.591.287
Reservas 11.3 318.545.212 356.255.790
Legal y estatutarias 45.251.696 45.251.696
Otras reservas 273.293.516 311.004.095
Resultados de ejercicios anteriores (7.957.611) -
Resultados negativos de ejercicios anteriores (7.957.611) -
Resultado del ejercicio b | 8.785.239 (7.957.611)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 12 (16.887.875) (26.252.015)
Operaciones de cobertura (16.887.875) (26.252.015)
PASIVO NO CORRIENTE 1.467.644.339 1.426.133.721
Deudas a largo plazo 14 640.068.646 611.745.056
Deudas con entidades de crédito 595.449.988 570.330.492
Derivados 44.618.658 41.414.564
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 827.575.693 814.388.665
PASIVO CORRIENTE 723.453.669 1.080.256.131
Deudas a corto plazo 14 162.943.567 150.869.367
Deudas con entidades de crédito 162.941.483 150.868.367
Oftros pasivos financieros 2.084 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 559.443.032 938.291.142
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 1.067.070 1.095.622
Proveedores 479.130 470.372
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 771 765
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 587.169 624.485
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.843.411.036 3.188.264.079




GESTAMP AUTOMOCION SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
(Expresada en Euros)

i Notas 2015 2014
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios 116.219.752 143.120.255
Prestaciones de servicios propiedad intelectual 24.902.327 23.339.102
Ingresos de valores negociables de empresas del grupo y asociadas 89.170.158 119.406.153
Ingresos por dividendos 2.147.287 375.000
Otros ingresos de explotacién 1.853.054 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 1.853.054 -
Gastos de personal (163.870) {151.720)
Sueldos, salarios y asimilados (135.940) (117.262)
Cargas sociales ' 16.1 (27.930) (34.457)
Otros gastos de explotacién {5.461.761) (6.674.143)
Servicios exteriores 16.2 (4.750.582) (6.236.164)
Tributos (711.169) (437.979)
Amortizacién del inmovilizado 6 (751.125) -
Deterioro y Itado por enaji i del inmovilizado (6.193.030) (18.056.235)
Deterioros y pérdidas (6.193.030) (18.056.235)
Otros resultados - (1.653)
RESULTADO DE EXPLOTACION 105.503.020 118.236.504
Ingresos financieros 16.3 3.600.889 2.714.489
De valores negociables y otros instr tos fi 0S 3.600.889 2.714.489
De terceros 3.600.889 2.714.489
Gastos financieros 16.4 (92.242.579) (101.491.434)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (53.697.887) (53.529.442)
Por deudas con terceros (38.544.692) (47.961.992)
Diferencias de cambio 17 (30.428.232) (27.630.946)
Deterioro y Itado por j i s de instrumentos financieros - 33.469
Resultados por enajenaciones y otras e 33.469
RESULTADO FINANCIERO (119.069.922l) (128.31&4—2?)'
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (13.566.903) (8.137.918)
Impuesto sobre beneficios 15 22.352.142 180.307
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 8.785.239 (7.957.611)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Ri itado del ejercicio p dente de operaciones interrumpidas neto de impuestos
RESULTADO DEL EJERCICIO 8.785.239 {7.957.611)
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GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015
ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS
(Expresado en euros)

2015 2014
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 8.785.239 (7.957.611)
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por valoracién de instrumentos financieros
Por coberturas de flujos de efectivo 8.031.632 3.251.304
Efecto impositivo 6.567.507 -
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 23.384.378 (4.706.307)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros 4.398.079
Por coberturas de flujos de efectivo (9.633.079)

(11.934.925)

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (5.235.000)

(11.934.925)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2015

/

#

(EXPRESADO EN EUROS)
Notas 2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

del ej antes de i {13.566.903) {8.137.918)
Ajustes de! resultado 34.696.651 24.647.656
Amortizacion del inmovilizado 751.125
Ci por deterk 6.193.030 18.056.235
Variacion de provisiones 1.

por bajas y financieros
Ingresos financieros 16.3 (94.918.314) {122.495.642)
Gastos financieros 164 92.242.578 101.491.435
Diferencias de cambio w 30.428.232 27.630.947
Otros ingresos y gastos {35.319)
Cambios en el capital corriente 35.985 3.318.644
Existencias (17 416)
Deudores y otras cuentas a cobrar 66.727 3.126.292
Otros activos corrlentes
Acreedores y otras cuentas a pagar (13.326) 190.352
Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 48.391.408 35.600.071
Pagos de intereses (69.499.143) (106.431.502)
Cobros de dividendos 2.522.267 830.924
Cobros de intereses 102.840.634 150.423.310
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 12.527.650 (9.022.660)
Otros pagos (cobros)

— e B T
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 69.557.141 55426453
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (807.122.837) (479.265.555)
Empresas del grupo y asociadas {780.707.299) (479.223.202)
inmovilizado intangible {924.437) {42.353)
inmovilizado material (4686}

Inversiones inmobiliarias (25.410.603)
Orras activos financieros (80.032)

Activos no corrientes mantenidos para venta
Otros activos
Cobros por desinversiones 1.012.597.684 305.758.884
Empresas de! grupo y asocladas 1.012.597 684 305.758.884
Fiujos de efectivo de las actividades de inversién 205.474.847 {173.508.671)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por 0 (359.221.862) 225,185.290
Emisién 303.107.813 474.293.319
Deudas con entidades de crédito 98.032.161 77.712.062
Deudas con empresas del grupo y asociadas 205.075.652 396.581.257
Otras deudas
Devolucién y amortizacién de (662.329.675) {249.108.029)
Deudas con entidades de crédito (67.528.830) {70.390.605)
Deudas con empresas del grupo y asociadas {594.800.845) (178.717 .424)
Pagos por y de otros instr de patrimonio (37.710.579) {33.921.776)
Dividendos 1.3 {37.710.579) (33.921.776)

—

Flujos de efectivo de [as actividades de financiscién {396.932.441) 191.263.514
—_—
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMBIO
AUMENTO / msuum NETADEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (121.900.453) 73.183.296
Efectivo o equi al 10 263.530.435 190.347.138

vl 'I q al final dei e \ 10 141.629.982 263.530.435

|
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gestamp Automocion, S.A., tiene su domicilio en Abadifio (Vizcaya), Poligono Industrial de Lebario.
Se constituy6é por tiempo indefinido en escritura otorgada el dia 22 de diciembre de 1997, ante el
notario de Bilbao D. José Antonio Isusi Escurrida, con el nimero de protocolo 4.852. Esta Inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 3.614, seccién 8, hoja BI-21245, folio 107, inscripcion 12.

Su actividad principal es el asesoramiento, financiacion y conexiones de todas sus filiales, las cuales
realizan su actividad para la industria del automoévil. Formando parte de su actividad, la sociedad
aplica a sus filiales un royalty en funcién de las ventas por el uso de la marca Gestamp (nota 5) y
ademas recibe ingresos por el alquiler de inmuebles a empresas del grupo (nota 7).

La Sociedad forma parte de un Grupo encabezado por su socio mayoritario, Acek Desarrollo y
Gestién Industrial, S.L., antes denominada Corporacién Gestamp, S.L., habiendo realizado el cambio
de denominacién social por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de la Sociedad,
celebrada el 5 de febrero de 2015 y elevado a publico en la misma fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L., del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2015, asi como el informe de gestion de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditoria, seran depositados en el Registro Mercantil de Madrid.

Los Administradores de la Sociedad formulan adicionalmente cuentas anuales consolidadas del
grupo Gestamp Automocién del que la Sociedad es Sociedad Dominante (Nota 2.4).

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2015 las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable establece especificamente que no es necesario.

En el ejercicio 2015 la Sociedad ha adoptado lo establecido por la consulta 2 del Boletin 79 del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, la cual indica la clasificacion contable de los
ingresos y gastos de sociedades Holding. La Sociedad ha clasificado como ingresos de explotacion
los dividendos percibidos y los intereses de las sociedades participadas.

Al objeto de facilitar la comparacién del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2015 con el gjercicio
2014, se han adaptado los siguientes epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2014 como sigue:

(Expresada en Euros)

2014

2014 con saldos reciasificados

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 23.339.102 143.120.255
Prestaciones de servicios propiedad intelectual 23.339.102 23.339.102
Prestaciones de servicios financieros - 119.406.153
Ingresos por dividendos - 375.000
Otros ingresos de explotacion - -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente e -
Gastos de personai (1561.720) (151.720)
Sueldos, salarios y asimilados (117.262) (117.262)
Cargas sociales (34.457) (34.457)
Otros gastos de explotacion (6.674.143) (6.674.143)
Servicios exteriores (6.236.164) (6.236.164)
Tributos (437.979) (437.979)
Amortizacion del inmovilizado = A
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - (18.056.235)
Deterioros y pérdidas - (18.056.235)
Otros resultados (1.653) (1.653)
RESULTADO DE EXPLOTACION 16.511.586 118.236.504
Ingresos financieros 122.495.642 2.714.489
De participaciones en instrumentos de patrimonio 375.000 -
En empresas del grupo y asociadas 375.000 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 122.120.642 2.714.489
De empresas del grupo y asociadas 119.406.153 -
De terceros 2.714.489 2.714.489

(101.491.434

Gastos financieros ) (101.491.434)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (53.529.442) (53.529.442)
Por deudas con terceros (47.961.992) (47.961.992)
Diferencias de cambio (27.630.946) (27.630.946)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (18.022.766) 33.469
Deterioros y pérdidas (18.056.235) -
Resultados por enajenaciones y otras 33.469 33.469
RESULTADO FINANCIEROS (24.649.504) (126.374.422)

De acuerdo con lo establecido en la disposicién adicional tnica de la “Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales”, la Sociedad suministra en la Nota 22 exclusivamente la informacion
relativa al ejercicio y no se presenta informaciéon comparativa, calificandose las presentes cuentas
anuales como iniciales, a estos exclusivos efectos, en lo que se refiere a la aplicacion del principio de
uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en
las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registran de
forma prospectiva reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.

2.3.1 Estimaciones significativas

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

a) Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util indefinida.
Para determinar este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
préximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la nota 5.2 se analizan las
hipotesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo y en fa nota
5.3 se incluye un analisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipotesis.

b) Deterioro del valor de los Activos financieros

Para determinar el deterioro de las Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de
las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima dhe riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo.

¢l Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles.
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24 Cuentas consolidadas

Los Administradores han formulado separadamente con esta misma fecha las cuentas anuales
consolidadas de Gestamp Automocién, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2015, las cuales
muestran unos activos consolidados totales 5.745.741 miles de euros, un patrimonio neto
consolidado de 1.798.393 miles de euros y un resultado consolidado del ejercicio atribuible a la
Sociedad de 161.480 miles de euros.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribuciéon del resultado del ejercicio 2015, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

{Euros) 2015
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 8.785.239
8.785.239
Aplicacion
A reserva legal 878.524
Compensacion de pérdidas 7.335.962
A reserva por fondo de comercio 570.753
8.785.239
3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, soélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.

En cualquier caso, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparece en el activo del balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste
fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion.

Adicionalmente, el reparto de dividendos esta limitado conforme a las estipulaciones de los
préstamos sindicados suscritos que se detallen en la nota 14.1.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales son los siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la
vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideraciéon de vida util indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

Marca

La marca se valora inicialmente a precio de adquisicion, el cual se ha establecido a partir de la
valoraciéon realizada por un experto independiente. Corresponde a un intangible de vida util
indefinida, por lo que no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades a las que se ha asignado la marca en la fecha de adquisicion se someten, al menos
anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al
registro de la correspondiente correccién valorativa por deterioro.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicién, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicién al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor neto
contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacion acumulada y el deterioro
que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes
anteriormente.

El fondo de comercio no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades a las que se ha asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicion se someten, al
menos anualmente, a la comprobacién de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso,
al registro de la correspondiente correccién valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversion
en los ejercicios posteriores.
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4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida atil estimada para los distintos elementos del inmovilizado materiai son los
siguientes:

Afos de vida util

Construcciones 20-33 aros

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Los terrenos y construcciones que se encuentran arrendados a terceros se clasifican como
inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados

para el inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se realizara de forma lineal, en funcién de la vida util
estimada de entre 20 (edificios industriales) y 33 afios (edificios de oficinas)

4.4 Arrendamientos

En el analisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideraciéon como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econémica del activo,

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo
periodo, con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los
habituales del mercado.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.
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Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de que algun activo no
corriente 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util
indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

En la nota 5 se indica de forma detallada el criterio de valoracion seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio y de la marca Gestamp adquirida en el ejercicio 2013 al accionista
mayoritario.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversiéon se contabilizan en la cuenta de perdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con costes de

cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado de activo y para los que la
Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad financiera de conservarlas hasta su vencimiento.
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En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transacciéon, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones con partes vinculadas (nota 4.16) y los criterios
para determinar el coste de la combinacién, establecidos en la norma sobre combinaciones de
negocios.

Cuando una inversién pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma,
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacién. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion, contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.
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Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversién.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles

pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de
riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando despues de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentaimente a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene

como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en ia fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.
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Instrumentos de patrimonio

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion.

La reversiéon de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor.

4.8 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como
partidas cubiertas se valoran segun lo establecido en |la nota 4.9.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo

pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.
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La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja de! balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.9 Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad mantiene contratadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo (de tipo de interés)
a través de diversas entidades que operan en mercados organizados. El objeto de estas
contrataciones es efectuar la cobertura del riesgo de fluctuacién del tipo de interés variable de una
parte de los préstamos y créditos bancarios mantenidos por la misma, asi como para una parte del
endeudamiento futuro previsto.

Estos derivados financieros de cobertura de flujos de efectivo se registran inicialmente a su coste de
adquisicion en el Balance de Situacién, y posteriormente, se realizan las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento.

Los cambios en el valor de mercadc de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, y registrando la parte efectiva en el epigrafe de Operaciones de cobertura dentro de
Ganancias acumuladas para coberturas de flujo de efectivo. La pérdida o ganancia acumulada en
dichos epigrafes se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se ve afectado
por el elemento cubierto, en la medida en que éste va afectando a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, o en el ejercicio en gue éste se enajena.

Los derivados se registran como activo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando
es negativo.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depoésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

s Son convertibles en efectivo.

- En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
® No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.
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A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

411 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, gue se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo
correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizaciéon del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la
provision,

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes, aquéllas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquéllas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio, menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacién inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos de registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal y de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.
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La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que le
permitan la aplicacion de estos activos salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la norma
vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacién inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion
y que procedan de nueva informacion sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo
de valoracion, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de
adquisicion, se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio
neto.

En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad, evalia los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad, procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Régimen de consolidacién fiscal

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la Sociedad
Dominante los créditos y débitos individuales por el impuesto sobre beneficios, por lo que la
Sociedad ha de efectuar el pago o recibir el cobro de las sociedades dependientes para el pago por
el importe de la cuota individual del impuesto sobre beneficios del ejercicio resultante para
posteriormente realizar la liquidacién frente a la administracion como representante del grupo fiscal.

En consecuencia los débitos y créditos resultantes del calculo del Impuesto sobre Sociedades se
registran en cuentas con empresas del grupo.

413 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un arfo.

4.14 Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, en funcién de la corriente real de

bienes y servicios que los mismos representan con independencia del momento en el que se
produzca la corriente monetaria o financiera.
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415 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

416 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

g Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el
valor contable de los elementos patrimoniales que integran el negocio aportado.

. En las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio
correspondiente a una sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se
valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas. Sila operacion es con otra empresa del grupo, que no €s una
sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran segun los
valores contables existentes antes de la operacion en las cuentas anuales individuales. Las
diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la sociedad frente a terceros
afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Altas y
(Euros) Saldos inicial dotaciones Saido final
Ejercicio 2015
Patentes, licencias, marcas y similares 31.180.818 63.376 31.254.291
Fondo de comercio 11.415.064 - 11.415.064
42.605.979 63.376 42.669.355
Altas y
{Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2014
Patentes, licencias, marcas y similares 31.157.445 33.470 31.190.915
Fondo de comercio 11.415.064 - 11.415.064
42.572.509 33.470 42.605.979

La totalidad del inmovilizado intangible se ha considerado de vida util indefinida.
5.1 Descripcion de los principales movimientos

El fondo de comercio se genero en el ejercicio 2001 como consecuencia de la fusion con Modular
Business & Ingenieria, S.L., y corresponde a la diferencia existente entre el valor de la inversion que
figuraba en el balance de situacion de la sociedad absorbente y los fondos propios de la sociedad
absorbida a la fecha en la que se considerd efectiva la fusion (1 de enero de 2001).

El importe reflejado en el epigrafe de patentes licencias, marcas y similares, corresponde a la marca
comercial Gestamp para las clases de automocion, adquirida a Acek Desarrollo y Gestion Industrial,
S.L., por valor de 31.060.000 euros; asi como los gastos inherentes a la adquisicion de las misma.

5.2 Prueba de deterioro del fondo de comercio y de los activos intangibles con vida util
indefinida

La Sociedad ha implantado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias
en el valor registrado del fondo de comercio con respecto al valor recuperable del mismo. Este
procedimiento se realiza para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a las que se ha asignado el
fondo de comercio.

A estos efectos, para el calculo del valor recuperable se toma inicialmente el valor razonable,
calculado como el precio por el que la UGE pudiera ser vendida entre partes independientes, menos
los posibles costes vinculados a dicha venta y siempre y cuando este valor razonable pueda ser
estimado de forma fiable.

Cuando el valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o haya resultado la existencia de un

posible deterioro, entonces se compara el valor contable de la sociedad participada con el valor en
uso obtenido conforme al método de valoracién de descuentos de flujos de caja.
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Para la UGE asignada al fondo de comercio, estos célculos se basan en proyecciones de los flujos
de efectivo de dicha UGE que se desprende de los resultados operativos actuales y los planes de
negocio existentes que cubren un periodo de cinco afios. Las tasas de descuento antes de impuestos
utilizadas en las proyecciones de flujos de efectivo en el ejercicio 2015 se situan en 10,58% (en
10,01 % en el 2014). La Sociedad ha estimado en los célculos realizados, un crecimiento constante
aproximado del 1% para extrapolar los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la sociedad, las previsiones de
los flujos de efectivo atribuibles a la UGE a la que se encuentra asignado el fondo de comercio,
permiten a la sociedad recuperar el valor del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre 2014 y
2015.

Para la valoracion inicial de la marca “Gestamp”, se utilizé un estudio de un experto independiente,
donde se aplico el “Método de Royalty” con dos fechas alternativas, y ponderadas, asociando el valor
de dicha marca a un producto consolidado en un mercado estable. Este método esta basado en la
premisa de que el valor de la marca es igual al valor presente de todas las rentas esperadas en el
futuro, imputables a la explotacion directa de la marca, descontadas a una tasa conforme a unas
caracteristicas de riesgo especificas. Las tasas de descuento utilizadas en las proyecciones de las
rentas futuras en el ejercicio 2015 se situan entre el 8,23% y el 16,79% (entre el 8,23% y el 16,79%,
en 2014). En los calculos realizados, se ha tenido en cuenta un crecimiento constante aproximado
del 1% para extrapolar las rentas futuras mas alla del periodo de cinco afios. Se ha utilizado un
Royalty de entre un 0,5% y un 0,7% sobre ventas. La Direccién de la Sociedad estima que las
principales hipétesis utilizadas al momento de la valoracion inicial no han sufrido modificaciones
significativas que pudieran alterar el valor de la marca al cierre del ejercicio.

53 Sensibilidad frente a cambios en las hipétesis

La Direccion de la Sociedad realiza un analisis de sensibilidad, especialmente en relaciéon a la tasa

de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurarse de que

posibles cambios en la estimacién de dichas tasas no tengan repercusiéon en la recuperacion del
fondo de comercio:

. Un incremento de un 0,5% de la tasa de descuento utilizada resultaria una disminucion del
valor en uso, pero en ningtn caso supondria que dicho valor en uso fuera inferior al valor
neto contable de la misma.

. En el caso de que la tasa de crecimiento fuera del 0,5%, desde el primer periodo resultaria
una disminucion del valor en uso, pero en ningln caso supondria que dicho valor en uso
fuera inferior del valor neto contable de la misma.

5.4 Otra informacién

No se han adquirido elementos del inmovilizado intangible a empresas del grupo, durante los
ejercicios 2015 y 2014.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian compromisos de compra firmes.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Aitas y
(Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2015
Coste
Terrenos y Construcciones 93.267 466 93.733
Otro inmovilizado material 5.972 - 5.972
99.239 466 99.705
Amortizacién acumulada
Terrenos y Construcciones - (2.423) (2.423)
Otro inmovilizado material (5.972) - (5.972)
(5.972) (2.423) (8.395)
Valor neto contable 93.267 (1.957) 91.310
Altas y
(Euros) Saldos inicial  dotaciones Saldo final
Ejercicio 2014
Coste
Terrenos y Construcciones - 93.267 93.267
Otro inmovilizado material 5.972 - 5.972
5.972 93.267 99.239
Amortizacion acumuiada
Terrenos y Construcciones - - -
Otro inmovilizado material (5.972) - (5.972)
(5.972) - (5.972)
- 93.267 93.267

Valor neto contable

Es politica de la Sociedad contratar las pélizas de seguro que se consideran necesarias cCOmo
cobertura de los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material y de

las inversiones inmobiliarias (nota 7).

L INVERSIONES INMOBILIARIAS

A fecha 31 de diciembre de 2015, el detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen
las inversiones inmobiliarias son los siguientes.

Altas y

(Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2015
Terrenos 5.670.280 105.542 5.775.822
Construcciones 19.246.553 374.994 19.621.547

24.916.833 480.536 25.397.369
Amortizacion acumulada
Terrenos - - -
Construcciones - (748.702) (748.702)

- (748.702) (748.702)

Valor neto contable 24.916.833 {268.166) 24.648.667
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Altas y
(Euros) Saldos inicial dotaciones Saldo final
Ejercicio 2014
Terrenos - 5.670.280 5.670.280
Construcciones - 19.246.553 19.246.553

- 24.916.833 24.916.833
Amortizacion acumulada
Terrenos - - -
Construcciones - - -

Valor neto contable - 24.916.833 24.916.833

Con fecha 23 de diciembre de 2014 la Sociedad compré a Inmobiliaria Acek, S.L., sociedad del
grupo, los inmuebles situados en Vigo y Bizkaia (Abadifio) por un importe de 24,9 millones de euros.
Este valor se corresponde con el tasado por un experto independiente.

La Sociedad ha arrendado los edificios industriales situados en Vigo y Abadifio a las sociedades del
grupo Gestamp Vigo, S.A. y Gestamp Servicios, S.A., respectivamente.

7.1 Otra informacioén

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio
espafiol ni compromisos firmes de compra o venta de activos inmobiliarios.

{2 Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento iniciales finalizaban en 2015, habiendo sido tacitamente renovados
hasta 2016 y pudiendo ser tacitamente renovados por anualidades sucesivas hasta 2017.

Los cobros futuros minimos de dichos contratos de arrendamiento operativo no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Miles de euros) 2015
Hasta un afio 1.989

1.989
8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Ei detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Dotaciones
por deterioro

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas de valor Saldo final
Ejercicio 2015
Instrumentos de patrimonio 396.644.252 158.439.333 - 6.193.030 548.890.555

396.644.252 168.439.333 - 6.193.030 548.890.555
Ejercicio 2014
Instrumentos de patrimonio 351.124.422 63.631.749 55.684 18.056.235  396.644.252

351.124.422  63.631.749 55.684 18.056.235  396.644.252
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8.1 Descripcion de los principales movimientos

Movimientos 2015

Con fecha 2 de febrero de 2015, la Sociedad realiza una aportacién voluntaria a Gestamp Vendas
Novas Unipessoal, Lda., por importe de 1.500.000 euros. Sin variar el porcentaje de participacion
mantenido en dicha Sociedad.

Con fecha 9 de febrero de 2015, la Sociedad acude a la ampliacién de capital de Gestion Global
Matricerias, S.L., realizando una aportacion dineraria por importe de 2.450.000 euros,
correspondientes a 2.450.000 participaciones de 1 euro de valor nominal cada una. Tras esta
operacion, la participacion mantenida en dicha sociedad se diluye, quedando reducida al 30%.

Con fecha 13 de marzo de 2015, se constituyd la sociedad Gestamp Technology Institute, S.L., cuyo
capital esta representado por 3.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una. Gestamp
Automocion, S.A. adquiere 2.999 participaciones, correspondientes a un porcentaje del 99,97% de
participacion,

Con fecha 12 de mayo de 2015, la Sociedad realiza una aportacion a Gestamp Levante, S.A., por
importe de 4.424.747 euros de modo a mantener los fondos propios de la Sociedad por encima del
limite exigido para la concesion de una subvencion. Dicha aportaciéon no varia el porcentaje de
participaciéon mantenido en dicha Sociedad.

Con fecha 21 de julio de 2015, la Sociedad adquiere 249.999 participaciones de Gestamp Global
Tooling, S.L., valoradas en 32.215.587 euros (y que corresponden al 39,99% de participacion),
anteriormente poseidas por Ekarpen Private Equity, S.A. Con dicha operaciéon el porcentaje de
participacion mantenido, del 60,00% al 99,99%.

Con fecha 1 de diciembre de 2015, la Sociedad adquiere el 100% de las participaciones de Gestamp
Auto Components (Wuhan) Co., Ltd., realizando una aportacién dineraria por importe de 7.000.000
euros.

Con fecha 16 de diciembre de 2015, la Sociedad adquiere 988.390.000 participaciones de Gestamp
Hungaria Kft., valoradas en 1 euro (y que corresponden al 100% de participacion), anteriormente
poseidas por la sociedad Gestamp Navarra, S.A.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad acude a la ampliaciéon de capital de Gestamp
Hungéria Kft., realizando una aportacién dineraria por importe de 10.000 forintos (32 euros).
Adicionalmente, Gestamp Automocion, S.A., realiza una aportacion de 1.849.990.000 forintos
(5.846,000 euros), manteniéndose el porcentaje de participacion del 100%, sin variacion.

Con fecha 18 de diciembre de 2015, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp
Bizkaia, S.A., realizando una aportaciéon dineraria por importe de 105.000.000 euros,
correspondientes a 52.623 participaciones de 1.995,33 euros de valor nominal cada una. Tras lo
cual, el porcentaje de participacion en dicha Sociedad asciende al 85,31%.
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El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro es el siguiente:

Saldo inicial a 1 de enero de 2015 18.056.235
Dotaciones 2015
Gestamp Global Tooling, S.L 5.434.607
Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda. 1.653.663
Gestamp Holding Rusia, S.L 5.830.614
Gestamp Holding Argentina, S.L 497.114
Gestamp Hungaria Kift. 4.835.508
Reversiones 2015
Gestamp Toledo, S.A 3.527.000
Gestamp Vigo, S.A 8.531.476
Saldo final a 31 de diciembre de 2015 6.193.030

Movimientos 2014

Con fecha 26 de junio de 2014, se constituy6 la sociedad Gestamp 2017, S.L., cuyo capital esta
representado por 3.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Cerveira Lda.,
realizando una aportacion dineraria por importe de 10.000.000 euros, tras la renuncia de Gestamp
Vigo, S.A. a su derecho de suscripcion preferente. El capital resultante tras la ampliacion asciende a
25.414.361 euros de los cuales 15.408.126 euros pertenecen a Gestamp Vigo, S.A. y 10.006.235
euros a Gestamp Automocion, S.A.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad, acude a la ampliacién de capital de Gestamp Levante, S.A,,
por importe de 7.300.686 euros, correspondientes a 157.004 acciones de 46,5 euros de valor
nominal cada una. Tras lo cual el porcentaje de participacion en dicha sociedad es del 88,49%.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad, acude a la ampliacion de capital de Gestamp Palencia, S.A,,
por importe de 17.410.063 euros, correspondientes a 102.690 acciones de 169,54 euros de valor
nominal cada una. No sufriendo variacion el porcentaje de participacion mantenido (100%).

El 21 de noviembre de 2014, Gestamp Automocion, S.A., adquiere 2.801.559 participaciones de
Gestamp Holding Rusia, S.L. (25,18% de participacion), anteriormente poseidas por Gestamp Aveiro-
industria de Acessorios de Automoveis, S.A., valoradas en 28.043.001 euros.

Las correcciones valorativas por deterioro, ascienden a 18.056.235 euros (3.527.000 euros
procedentes de la depreciacion de la participacién mantenida en la sociedad Gestamp Toledo, S.A. y
14.529.235 euros, procedentes de la depreciacion de la participacién mantenida en la sociedad
Gestamp Holding Rusia, S.L.).
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8.2 Descripcion de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacién relativa a las inversiones directas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al
31 de diciembre es la siguiente:

ot g3 valorneto = @ ) det - Valor teérico
Mits do Euros Diecta Endlirecta _contable Cap L Pl NS Sercicio Proplos = comtable -
Ejercicio 2015
Estampaciones Metdlicas Vizcaya, S.A.* 85,31% 14,69% 130.240 7.670 246.980 (4.457) 250.193 213.440
Gestamp Vigo, SA.* 99,99% 0.01% 46.804 25.697 8.132 (2.692) 31.137 31.134
Gestamp Cerveira * 39.37% 80,63% 11.530 25.414 (4.824) 69 20.658 8.133
Gestamp Toledo, S.L. * 99,99% 0.01% 30.737 25.346 (12.664) (4.174) 8.508 8.507
Autotech Engineering AIE * 10,00% 90,00% 2300 23.000 7.288 4.184 34,470 3.447
SCI de Touman En Brie 0,10% 99,80% 6 2 (237) (1 (236) (]
Gestamp Solblank Barceiona * 5.01% 94,99% 601 8.513 (1.780) (3.126) 3.607 181
Gestamp Palencia, S.A. * 100,00% 0,00% 36.428 19.093 30.217 7.601 56.811 56.911
Gestamp Linares, S.A. * 5.02% 94,98% 563 9.010 (4.869) 966 5.107 256
Gestamp Servicios, S.L. * 100,00% 0,00% 70.874 18.703 90.112 48.549 157.363 157.363
Gestamp Galvanizados 5,01% 94,99% 210 3.606 623 603 4.832 242
Gestamp Tech, S.L. 0,33% 99.67% 0 3 (1) 0 2 1]
Metalbages, S.A. * 100,00% 0,00% 76.947 45.762 54.525 8.642 106.929 106.829
Gestamp Navarra, S.A.* 5,01% 94,99% 1.328 12.080 2.241 5.72¢ 20.051 1.005
Gestamp Aragén, SA* 5,01% 94,99% 430 3.000 2.885 4.727 10.612 532
Gestamp Abrera, S.A* 5,01% 94,98% 398 6.000 1.414 3.919 11.333 568
Gestamp Levante, S.L* 88,50% 11,50% 12,192 1.074 10.809 8.445 18.428 16.308
Gestamp Hungria, KFT* 100,00% 0,00% 5.846 3.390 1.497 (7.814) (3.027) (3.027)
Gestamp Esmar, S.L* 0,10% 99,90% 0 144 (11.831) 35 (11.751) (12)
G Manuf: i hasis, S.L* 5,01% 94,99% 425 2.000 (1.563) 3.429 3.866 194
Gestamp Holding Rusia S.L* 25,19% 7481% 28.043 111.240 (76.674) (18) 34.548 8.703
Gestamp Global Tooling. S.L 99,98% 0,01% 64.898 62.500 (17.718) (6.675) 38.107 38.103
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 5.805 805 234 (497) 342 342
Gestamp North Europe Services S.L 98,97% 0,03% 3 3 4.186 1.329 5.529 5.527
LOIRE, SAFE* 100,00% 0,00% 8.856 1.600 10.546 3.410 15.556 15.556
Gestamp Funding Luxemburgo. S.A* 100,00% 0,00% 2.000 2.000 576 480 3.056 3.056
Gestamp Holding Argentina, S.L* 10,80% 89,20% 10.867 120.000 1117 (548) 120.569 13.021
Gestamp Techn Institute? 98,98% 0,01% 3 3 0 (310) (307) (307)
Gestamp Autocomponents WUHAN' 100,00% 0,00% 7.000 7.000 38 0 7.038 7.038
Edscha Santander * 5,01% 94,99% 455 2693 18.365 826 21.884 1.086
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 510% 84,90% 107 2.091 698 156 2.945 150
Edscha Hauzenberg Reai Estate Gmbh * 5,10% 94,90% 43 843 588 204 1.614 82
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 75,00% 25.001 100.005 888 4.286 105.178 28.295
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 - - - - -
Gestamp Global Matricerias 35,00% 0.00% 4.200 14.000 39 576 14.615 5.115,25
- Bensficios
Paticipacién Valor neto {pérdidas)del  TotalFondos  Vatortedrico

Miles de Eurcs Directa indirects contables Capital Resesvas propios contabls
Ejercicio 2014
Estampaciones Metdlicas Vizcaya, S.A. * 75.00% 25,00% 34.240 4.508 147.736 (6.382) 145.861 109.386
Gestamp Vigo, SA.* 98,98% 0,01% 34.529 26.697 21.767 (8.860) 38.604 38.600
Gestamp Cerveira * 38,37% 60,63% 11.530 25414 {5.597) 651 20.468 8.058
Gestamp Toledo, S.L. * 98,99% 0,01% 30.737 25.348 (7.860) (5.198) 12.289 12.288
Autotech Engineering AIE * 10,00% 90,00% 2.300 23.000 7.563 (111) 30.452 3.045
SCI de Tournan En Brie 0.10% 89,80% 6 2 (419) 183 (235) @
Gestamp Solblank Barceiona * 501% 84,99% 601 8.513 2073 295 10.881 545
Gestamp Palencia, S.A. " 100,00% 0,00% 36.428 19.083 36.000 (3.496) 51.597 51.597
Gestamp Linares, S.A. * 5.02% 94,98% 563 8.010 (5.028) (875) 3.109 156
Gestamp Servicios, S.L.* 100,00% 0,00% 70.874 18.703 78.355 30.082 127.140 127.140
Gestamp Galvanizados * 5.01% 94,89% 209 3.606 537 198 4.341 217
Gestamp Tech, S.L. 0.33% 99,67% - 3 (1) 3 2 0
Metaibages, S.A* 100,00% 0,00% 76.947 45.762 63.506 (2.340) 106.927 106.927
Gestamp Navarra, S.A. * 5,01% 94,99% 1.325 12.080 4.158 6.669 22.908 1.148
Gestamp Aragén, S.A* 5.01% 94,99% 430 3,000 814 2.308 8.122 307
Gestamp Abrera, S.A" 5.01% 94,99% 396 6.000 1.148 (522) 6.626 332
Gestamp Levante, S.L* 88,50% 11.50% 7.767 1.074 6.633 2.547 10.254 9.075
Gestamp Esmar, S.L* 0,10% 99,90% - 144 (12.192) 82 (11.966) 12)

Mar ing Autochasis, S.L* 501% 94,98% 425 2,000 1.703 66 3.769 189
Gestamp Holding Rusia S.L* 25,19% 7481% 28.043 111.240 (972) (12) 110.256 271.773
Gestamp Global Tooling. S.L 60,00% 40,00% 32.683 62.500 (5.869) 5.215 61.847 37.108
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 5.01% 94 90% 106 2.001 560 138 2.789 140
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5.01% 94,90% 43 843 364 204 1.411 7
Edscha Santander * 5.03% 56,98% 455 2693 17.099 964 20.756 1.040
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 560 605 615) 652) (661) (681)
Gestamp North Europe Services S.L 98,97% 0,03% 3 3 2.443 2.443 4.888 4.887
Loire SAFE 100,00% 0,00% 8.856 1.600 7.502 3.268 12.360 12.360
Gestamp Funding Luxemburgo 100,00% 0,00% 2.000 2.000 135 441 2.576 2578
Gestamp Holding Argentina * 10,80% 0,00% 5.890 120.000 579 769 121.348 13.106
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 0,00% 25.001 100.005 438 8.928 109.370 27.343
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 = = & -
Gestamp Global Matricerias 35.00% 0.00% 1.750 - - E - =

a la situaci iera individual de cada sociedad

* Sociedades auditadas por E&Y.
De G Servicios Admini: ivos de Brasil no se incluye informacion financiera por no ser significativa.
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8.3 Deterioro de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Dado que no ha sido posible calcular el importe recuperable de los subgrupos encabezados por las
sociedades en las que Gestamp Automocién, S.A. mantiene una participacion directa, al no disponer
de informacién suficiente para determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
las inversiones (ni mediante la estimacion de los dividendos a recibir, ni mediante la estimacion de los
flujos de efectivo que se espera sean generados por dichos subgrupos) se ha comprobado, conforme
a la norma de valoracion descrita en la nota 4.5, que el patrimonio neto consolidado del
correspondiente subgrupo, corregido por las plusvalias tacitas existentes al 31 de diciembre de 2015
y 2014, en proporcién a la participacién directa mantenida por la Sociedad, es superior al valor
contable de la participacion.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas (nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2015 2014 2015 2014
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 991.574.669 1.145.620.033 991.574.669 1.145.620.033
Derivados de cobertura 17.835.151 7.813.890 17.335.151 7.813.890
Otros activos financieros 1.200 1.200 1.200 1.200

Activos financieros corrientes

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Préstamos y partidas a cobrar

1.008.911.020

350.000
1.022.164.935

1.153.435.123

725.000
1.269.540.872

1.008.911.020

350.000
1.022.164.935

1.153.435.123

725.000
1.269.540.872

1.022.514.935

1.270.265.872

1.022.514.935

1.270.265.872

Total 2.031.425.955 2.423.700.995 2.031.425.955 2.423.700.995
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Créditos, derivados y otros Total
{Euros) 2015 2014 2015 2014
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas (nota 19.1) 991.574.669 1.145.620.033 991.574.669 1.145.620.033
Inversiones financieras a largo plazo
Derivados de cobertura (nota 14.2) 17:335:15% 7.813.890 17335151 7.813.890
Otros activos financieros 1.200 1.200 1.200 1.200

Activos financieros corrientes

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo:

Créditos a empresas (nota 19.2)

Otros activos financieros (nota 19)
Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros (nota 9.1)

1.008.911.020

188.031.987
834.132.948

350.000

1.153.435.123

175.558.281
1.093.982.591

725.000

1.008.911.020

188.031.987
834.132.948

350.000

1.153.435.123

175.558.281
1.093.982.591

725.000

1.022.514.935

1.270.265.872

1.022.514.935

1.270.265.872

2.031.425.955

2.423.700.995

2.031.425.955

2.423.700.995

La distribucién por vencimientos de los
siguientes tablas:

activos en los ejercicios 2015 y 2014, se expresa en las

2015

Total a corto Total a largo
{Euros) Plazo 1-2 afios 2-3 anos 3-4 afos 4-5 afios Posterior plazo
Créditos a empresas (nota 19.2) 188.031.987 255.217.117  346.107.971 65.086.114 230.651.332 94.512.134 991.574.669
Derivados de cobertura - 17:385:451 - - - - 17:336. 151
Otros activos financieros (nota 19) 834.132.948 = = - - 1.200 1.200
inversiones financieras a corto plazo (nota 9.1) 350.000 - - - - - =

1.022.514.935 272.552.268  346.107.971 65.086.114  230.651.332 94513.33¢ 1.008.911.020
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

2014
Total a corto Total a largo

{Euros) Plazo 1-2 anos 2-3 anos 3-4 aiios 4-5 afios Posterior plazo
Créditos a empresas (nota 19.2) 175.558.281 32.467.745 199.926.240  353.190.219  216.908.992 343.126.837 1.145.620.033
Derivados de cobertura - 7.813.880 - - - - 7.813.890
Otros activos financieros (nota 19) 1.083.982.591 - - - 1.200 1.200
Inversiones financieras a corto piazo 725.000 - - - - - -

1.270.265.872 40.281.635 199.926.240  353.190.219  216.908.882  343.128.037 1.153.435.123

9.1 Activos financieros corrientes

Inversiones Financieras a Corto Plazo

A 31 de diciembre de 2015 las inversiones financieras a corto plazo corresponden a un depésito a
plazo fijo en una entidad financiera por importe 350.000 euros (350.000 euros en 2014).

No existen correcciones valorativas por deterioro de los activos financieros.

10.

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2015 2014
Caja 362 433
Cuentas corrientes a la vista 94.129.230 41.501.873
Otros activos liquidos equivalentes 47.500.390 222.028.129

141.629.982 263.530.435

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

El importe de “Otros activos liquidos equivalentes “a 31 de diciembre de 2015, esta compuesto por
depositos a plazos menores de tres meses en entidades bancarias de excedentes de tesoreria,

segun el detalle adjunto:

Ejercicio 2015:
intereses
devengados al
Fecha de Interés cierre del
Banco vencimiento Importe nominal anual ejercicio Total
Banco | 04/01/2016 47.500.000 0,30% 390 47.500.390
47.500.000 390 47.500.380
Ejercicio 2014:
Intereses
devengados al
Fecha de Interés cierre del
Banco vencimiento importe nominal anual ejercicio Total
Banco | 08/01/2015 182.000.000 0,62% 24.732 182.024.732
Banco li 05/01/2015 40.000.000 0,62% 3.397 40.003.397
222.000.000 28.129 222.028.129
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital de la Sociedad esta representado por 4.795.953 acciones
nominativas indivisibles y acumulables (4.795.953 participaciones a 31 de diciembre de 2014) de
60,10 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los
mismos derechos y no cotizan. Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

E! detalle de los accionistas en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Accionista 2015 2014
Acek Desarrolio y Gestién Industrial S.L 54,25% 54,25%
Arcelomittal Spain Holding S.L 24,18% 24,18%
Arcelormittal Basque Holding S.L 10,82% 10,82%
Risteel Corporacioén B.V 10,75% 10,75%

100,00% 100,00%

No existen restricciones estatutarias a la transferibilidad de las acciones representativas del capital ni
estan admitidas a cotizacion.

11.2 Prima de emisiéon

La Sociedad tiene registrada a 31 de diciembre de 2015 y 2014 una prima de emision de 61.591.287
euros, la cual es de libre distribucién con las limitaciones establecidas en la ley de sociedades de

capital. (Nota 3.1)

11.3 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Ejercicio 2015

Aplicacién
resultado Distribucion
(Euros) Saldo inicial 2015 de dividendos Saldo final
Resultados negativos de ejercicios anteriores - (7.957.611) - (7.957.611)
Reserva legal 45.251.696 - - 45.251.696
Reservas por adaptacion NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Otras reservas especiales 66.509.699 570.753 - 67.080.452
Reservas voluntarias 169.005.814 (570.753) (37.710.580) 130.724.479
356.2556.792 {7.957.611) (37.710.580) 310.587.601
Ejercicio 2014
Aplicacion
resultado Distribucién
{Euros) Saldo inicial 2014 de dividendos Saldo final
Reserva legal 38.751.552 6.500.144 - 45.251.696
Reservas por adaptacién NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Otras reservas especiales 65.937.022 50753 - 66.509.699
Reservas voluntarias 144.538.972 57.930.540 (33.921.776) 169.005.814
325.176.129 65.001.437 (33.921.776) 356.255.792
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Dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se incluyen 63.655.935 euros derivados de las
siguientes operaciones:

© El 1 de septiembre de 2010 la Sociedad aporta sus participaciones en Gestamp Araluce y
Matricerias Deusto, valoradas en libros en 21.197.962 euros para adquirir el 60 % de la
sociedad Gestamp Global Tooling, S.L. La Sociedad valoré dicha participacion al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocion en la fecha de la operacién. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocion, se registrd en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras
reservas especiales” por importe de 11.484.761 euros.

° El 19 de noviembre de 2010 la Sociedad acude a la ampliacién de capital llevada a cabo por
Gestamp Servicios, mediante la aportacién de sus participaciones en Gestamp Parana,
valoradas en libros en 17.700.004 euros. La Sociedad valoré dicha participacion al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocién en la fecha de la operacion. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocién, se registré en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras
reservas especiales” por importe de 52.171.174 euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se encuentra la reserva de fondo de
comercio por importe de 3.424.517 euros.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del 30 de junio de 2015 acordé un reparto de dividendos
por importe 37.710.580 con cargo a reservas.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andénimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado
(Nota 3.1).

12, PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Movimientos
{Euros) Saldo inicial Netos Saldo final

Ejercicio 2015

Cobertura de flujos de efectivo (26.252.015) 9.364.140 (16.887.875)
(26.252.015) 9.364.140 (16.887.875)

Ejercicio 2014

Cobertura de flujos de efectivo (17.568.394) (8.683.621) (26.252.015)

(17.568.394) {8.683.621) _ (26.252.015)

El detalle de movimientos netos de los ejercicios 2015 y 2014 se detalla en el estado de cambios en
el patrimonio neto integrante de las cuentas anuales.

Las diferencias producidas en este apartado muestran la diferencia de valor experimentada por las
coberturas de flujos de efectivo mencionadas en la nota 14.2.
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13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A lo largo del ejercicio 2015 y 2014 no se han registrado provisiones.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Pasivos financieros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar 595.449.988  570.330.492  827.575.693  814.388.665 1.423.025.681 1.384.719.157

44.618.658 41.414.654 44.618.658 41.414.654

Derivados o -
595.449.988 570.330.492 872.194.351 855.803.229 1.467.644.339 1.426.133.811

Pasivos financieros a corto plazo:

Débitos y partidas a pagar 162.943.567  150.869.367  560.510.102  939.386.764  723.453.669 1.090.256.131
162.943.567 150.869.367  560.510.102  939.386.764  723.453.669 1.090.256.131

758.393.556  721.199.859 1.432.704.453 1.795.190.083 2.191.098.008 2.516.389.942

Estos importes se desglosan en el balance de situacién de la siguiente manera:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Pasivos financieros no corrientes:
Deudas a largo plazo 595.449.088  570.330.492 44.618.658 41.414.564  640.068.646 611.745.056

Deudas con empresas del grupo y asociadas

alp (nota 19) - - 827.575.693 814.388.665 827.575.693 814.388.665

595.449.988  570.330.492  872.194.351  855.803.229 1.467.644.339 1.426.133.721

Pasivos financieros corrientes:

Deudas a corto plazo:

Con entidades de crédito 162.941.483 150.869.367 - - 162.941.483 150.869.367
Oftros pasivos financieros 2.084 - - - 2.084 -
Eec:d(f]i;";‘g‘impresas SN Yol 3 . 550443032 038.291.142 559.443.032  938.291.142
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar

- - 1.067.070 1.095.622 1.067.070 1.095.622
162.943.567 150.869.367  560.510.102  939.386.764  723.453.669 1.090.256.131

758.393.556  721.199.859 1.432.704.453 1.795.1980.083 2.191.098.009 2.516.389.942

141 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2015 2014

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 595.449.988 570.330.492
595.449.988 570.330.492

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 161.224.955 146.706.021

Intereses devengados pendientes de pago 1.716.528 4.163.346

Otros Pasivos Financieros 2.084

162.943.567 150.869.367
758.393.555 721.199.859
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Préstamos y créditos de entidades de crédifo

El detalle de los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo con entidades de crédito al
31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Total a Total a
Préstamos corto plazo 1 afio 1-2afios _ 2-3afios 3-4 afios 4-5 afios __ largo plazo
Sindicado 22.597.885 22.597.885 44.438.465 77.369.947 151.246.683 242.021.312 515.066.407
Préstamos financieros 97.648.580 97.648.580 77.677.336 2.706.245 - - 80.383.581
Diversas pdlizas bancarias 40.978.490  40.978.490 - - * N -
161.224.955 161.224.955 122.115.801 80.066.192 151.246.683 242.021.312 595.449.988

El detalle de los vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo de entidades de crédito al 31
de diciembre de 2014 es el siguiente:

Total a Total a
Préstamos corto plazo 1 afio 1 -2 anos 2 - 3 anos 3-4 anos 4-5 anos  largo plazo
Sindicado 2013 50.385.910 50.385.910 84.854.476 232.374.177 253.101.839 - 570.330.492
Diversas pdlizas bancarias 43.608.049 43.608.049 - - - * -
Efectos comerciales descontados 52.712.062  52.712.062 - -
- 570.330.492

146.706.021 146.706.021  84.854.476 232.374.177 253.101.839

El tipo de interés que devengan estos préstamos para el ejercicio 2015 oscila entre el 0,69% y 5,69%
(para el ejercicio 2014 entre el 1,45% vy el 3,50%).

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad mantiene pdlizas de crédito por importe dispuesto de
40.978.490 euros con diversas entidades bancarias (43.608.049 euros al 31 de diciembre de 2014),
el limite de disponibilidad de todas las pélizas en conjunto asciende a 304.600.000 euros
(303.600.000 euros al 31 de diciembre de 2014). Los intereses devengados y no pagados de las
polizas de crédito ascienden a 323.314 euros en el ejercicio 2015 (761.529 euros en el ejercicio

2014).

Los efectos comerciales descontados a 31 de diciembre de 2014 correspondian al riesgo de
insolvencia asumido por la Sociedad relativo a los efectos descontados por determinadas sociedades
del Grupo y dependientes del vencimiento a cierre del ejercicio. La Sociedad mantenia una cuenta a
cobrar a las correspondientes sociedades del grupo por el importe anterior figurando clasificada en la
nota 19.3.

Préstamo marzo 2012

Con fecha 21 de marzo de 2012 la Sociedad procedio a firmar un préstamo por importe inicial de 60
millones de euros. El importe nominal pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2015 asciende

a 60 millones de euros.
El préstamo tiene una duracion de cinco afios, con vencimiento final el 21 de marzo de 2017. La

Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son

las siguientes:
. El ratio “Deuda Neta/EBITDA” debera ser inferior a 3,50

. El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, los ratios se encuentran dentro de los limites anteriores.
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Determinadas sociedades del Grupo Gestamp Automocion, que representan en conjunto una parte
significativa de los Activos Totales Consolidados, Cifra Neta de Negocios Consolidada y EBITDA
consolidado, son garantes solidarias de este préstamo. Estas sociedades son las siguientes:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering , S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocion,S.A. Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT. Sofedit Espafia, S.A.

Gestamp Linares, S.A. SCI de Tournan en Brie
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Tallent Limited

Sofedit Polska, Sp. Z.0.0 Gestamp Sweden AB

Sofedit, S.A.S. Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.
Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A,,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Préstamo Sindicado 2013

Con fecha 19 de abril de 2013 la Sociedad procedi6 a firmar un préstamo sindicado con un conjunto
de bancos por importe inicial de 850 millones de euros en dos tramos. A cierre del ejercicio 2015, el
nominal pendiente de vencimiento asciende a 544.350 miles de euros (544.350 a cierre del ejercicio
2014) y en un Tramo Revolving Credit Facility por importe de 280.000 miles de euros y que no se
encuentra dispuesto a 31 de diciembre de 2015 (al igual que a 31 de diciembre de 2014).

El préstamo tenia una duracion inicial de cinco afios, con vencimiento final el 19 de abril de 2018.
Con fecha 17 de abril de 2015 se firmé con el sindicato de bancos un anexo que establecia el
vencimiento final del préstamo el 11 de marzo de 2020.

La Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son
las siguientes:

. El ratio “Deuda Neta/EBITDA” debera ser inferior o igual a 3,50

. El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00
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Adicionalmente existe una limitacién para distribuir dividendos de la siguiente manera:

. Si el ratio “Deuda Neta/EBITDA” es inferior a 3,00 pero mayor a 2,00 el dividendo no puede
ser superior al 35% del beneficio del ejercicio consolidado.

. Si el ratio “Deuda Neta/EBITDA” es igual o inferior a 2,00 el dividendo no puede ser superior
al 50% del beneficio del ejercicio consolidado.

A 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los ratios se encuentran dentro de los limites
anteriores.

Determinadas sociedades del Grupo Gestamp Automocion, que representan en conjunto una parte
significativa de los Activos Totales Consolidados, Cifra Neta de Negocios Consolidada y EBITDA
consolidado, son garantes solidarias de este préstamo sindicado. Estas sociedades son las
siguientes:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering , S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocién,S.A. Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT. Sofedit Espafia, S.A.

Gestamp Linares, S.A. SCI de Tournan en Brie
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Tallent Limited

Sofedit Polska, Sp. Z.0.0 Gestamp Sweden AB

Sofedit, S.A.S. Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.
Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A.,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Bono mayo 2013

Durante el mes de mayo 2013 el Grupo completd la emisiéon de bonos a través de su sociedad
dependiente Gestamp Funding Luxembourg, S.A., la cual se llevd a cabo en dos tramos, en un
primer tramo se emitieron bonos por importe de 500 millones de euros a un tipo de interés del
5,875% y en un segundo tramo se emitieron bonos por importe de 350 millones de ddlares a un tipo
de interés del 5,625%.

E! importe nominal pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2015 convertido a tipo de cambio
de dicha fecha asciende a 793 millones de euros registrado en cuentas con compafiias del grupo
(779 millones de euros a 31 de diciembre de 2014). A su vez la sociedad Gestamp Funding
Luxemburgo, S.A. le ha concedido un préstamo a la Sociedad por el mismo importe y condiciones
(nota 19.3).
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Los intereses son pagaderos semestralmente (en los meses de noviembre y mayo).
La fecha de vencimiento de dichos bonos es 31 de mayo de 2020.
Determinadas sociedades del Grupo Gestamp Automocion, que representan en conjunto una parte

significativa de los Activos Totales Consolidados, y EBITDA consolidado, son garantes solidarias de
dichos bonos. Estas sociedades son las siguientes:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering , S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocion,S.A. Gestamp Aragén, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT. Sofedit Espana, S.A.

Gestamp Linares, S.A. SCI de Tournan en Brie
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Tallent Limited

Sofedit Polska, Sp. Z.0.0 Gestamp Sweden AB

Sofedit, S.A.S. Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.

Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A.,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Esta deuda por la emisién del bono esté clasificada como deudas con compaiifas del grupo ya que la
emisora fue Gestamp Funding Luxemburgo que al mismo tiempo de recibir los fondos, formalizé un
préstamo a Gestamp Automocion.

Préstamo marzo 2014

Con fecha 31 de marzo de 2014 la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe inicial de 25
millones de euros. El principal vivo a 31 de diciembre de 2015, asciende a 20 millones de euros. Los
intereses son pagaderos anualmente.

El préstamo tiene una duracion de tres afios, con vencimiento final el 31 de marzo de 2017.

Préstamo marzo 2015

Con fecha 31 de marzo de 2015, la Sociedad procedi6 a firmar un préstamo por importe inicial de 50
millones de euros que, con fecha octubre de 2015, fue ampliado a 80 millones de euros. La fecha de
vencimiento de dicho préstamo es 8 de enero de 2016. Los intereses son pagaderos mensualmente.
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Préstamo julio 2015

Con fecha 1 de julio de 2015, la Sociedad procedio a firmar un préstamo, por importe de 8.032.161
euros, con vencimiento 1 de julio de 2018. Los intereses son pagaderos anualmente.
Préstamo diciembre 2015

Con fecha 28 de diciembre de 2015, la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe inicial de
10 millones de euros con vencimiento 28 de enero de 2016. Los intereses son pagaderos

mensualmente.

Intereses devengados pendientes de pago

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2015 ascienden a 1.716.528
euros y se desglosan de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 173.398 euros
- Intereses de pélizas de crédito por importe de 326.314 euros
- Intereses de derivados por importe de 1.216.816 euros.

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 4.163.345
euros y se desglosan de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 135.146 euros
- Intereses de pélizas de crédito por importe de 761.529 euros

- Intereses de derivados por importe de 3.266.670 euros.

14.2  Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2015 2014
A largo plazo
Derivados 44.618.658 41.414.564
44.618.658 41.414.564
A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 19) 559.443.032 938.291.142
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.067.070 1.095.622

560.510.102 939.386.764
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Derivados

Se recoge en este epigrafe el valor razonable de los derivados de cobertura de flujos de efectivo y
mantenidos para negociar contratados por la Sociedad a 31 de diciembre:

{Euros)
Concepto 2015 2014
Activos financieros derivados 17.335.151 7.813.890
Derivados mantenidos para negociar 17.335.151 7.813.890
Pasivos financieros derivados 44.618.658 41.414.564
Coberturas de flujos de efectivo 23.853.334 26.252.015
Derivados mantenidos para negociar 20.765.324 15.162.549
El detalle del valor razonable de los activos y pasivos derivados es el siguiente:
2015 2014
Contrato Tipo Activo Pasivo Activo Pasivo
1 Flujo de efectivo - 9.262.737 - 7.661.290
3 Flujo de efectivo - - - 13.648.877
5 Flujo de efectivo - - - 31.532
& Fiujo de efectivo - - - 4910315
8 Fiujo de efectivo - 8.517.373 - -
4 Flujo de efectivo - 8.073.224 - -
Total coberturas flujo de efectivo 23.853.334 - 26.252.014
2 Derivado mantenido para negociar - - - 1.060.664
3 Derivado mantenido para negociar - 16.241.814 - -
4 Derivado mantenido para negociar - - - 9.146.964
8 Derivado mantenido para negociar - - - 4954922
i Derivado mantenido para negociar - 4.523.510 - -
10 Derivado mantenido para negociar 17.335.151 7.813.890
Total derivados mantenidos para negociar 17.335.151 20.765.324  7.813.8390 15.162.550

Los contratos 6 y 9 corresponden a productos financieros cancelados en ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2015 Gestamp Automocion, S.A implementa su estrategia para cubrir el riesgo
de tipo de interés asociado a nocionales del volumen de endeudamiento bancario previsto para el
periodo 2016 a 2024, a través de estas permutas financieras de tipos de interés con los siguientes
nocionales vigentes a 31 de diciembre de cada ejercicio que se presentan en miles de euros:

Ejercicio Contrato 1 Contrato 3 Contrato 4 Contrato 7 Contrato 8
2016 140.000 320.000 77.835 110.000 110.000
2017 140.000 320.000 77.835 110.000 110.000
2018 140.000 320.000 77.835 110.000 110.000
2019 140.000 320.000 77835 110.000
2020 140.000 320.000 77.835 110.000
2021 140.000 320.000 77.835 110.000
2022 140.000 320.000 77,835 110.000
2023 140.000 320.000 77.835 110.000
2024 140.000 320.000 77.835 110.000
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Las operaciones de permutas financieras de tipos de interés, vigentes a 31 de diciembre 2015
mantienen las siguientes condiciones:

Fecha Fechade
Contrato Contrato vencimiento Tipa Variable Tipo Fijo a Pagar
Contrato 1 01/07/2015 01/01/2025 Euribor 3 meses  0,25%(2015),0,45%(2016),1,2%(2017),1,4%(2018),
Contrato 3 14/07/2015 31/12/2020 Euribor 1 mes 0,25%(2015-2016-2017),1,40%(2018),1,98%(2019) y 2,15%(2020)
Contrato 4 02/01/2015 04/01/2021 Euribor 3 meses  1,24%(2015),1,48%(2016),1,66%(2017),1,99%(2018) y 2,09% en adelante
Contrato 7 02/04/2014 02/01/2019 Euribor 3 meses  1,26%
Contrato 8 01/07/2015 01/01/2025 Euribor 3meses  0,15%(2015),0,4%(2016),1%(2017),1,25%(2018),1,60% en adelante

Con fecha de inicio 2 de enero de 2014, se celebré un contrato de cobertura econémica (Contrato 10)
sobre el tipo de cambio de los préstamos concedidos por Mursolar, S.L. a Gestamp Dongguan y
Shenyang por importe de 79 millones de délares. El tipo de cambio asegurado por el contrato es de
1,3745 EUR/USD.

Los vencimientos de los mencionados contratos son en enero, mayo y julio de 2016.

La Sociedad aplica el método de cobertura de flujo de efectivo, por lo que el cambio en el valor
razonable de las permutas financieras es registrado en el Patrimonio neto y los devengos de tipos de
interés son registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La parte de la permuta financiera que
no sea efectiva, se registra como mantenida para negociar y su cambio de valor directamente contra
la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los ejercicios en los que se espera que las liquidaciones de las coberturas afecten a la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias son los siguientes:

Aiios (en miles de euros) 2015 2014
2015 - (16.388)
2016 (8.023) (12.357)
2017 (4.693) (10.083)
2018 (5.284) (2.586)
2019 (4.870) -
2020 (983) -
Total {23.853) (41.414)

La Sociedad ha traspasado a 31 de diciembre de 2015 desde Patrimonio neto a la Cuenta de
pérdidas y ganancias un gasto de 9.633 miles de euros por efecto de las liquidaciones realizadas en
el ejercicio correspondiente a la operaciones de cobertura del tipo de interés. En el ejercicio 2014, el
importe registrado por este mismo concepto ascendié a 11.935 miles de euros.

En el ejercicio 2015, se ha registrado, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, un ingreso de
4.398.079 euros, relacionado con las operaciones mantenidas para negociar, mientras que durante el
gjercicio 2014 se registré un ingreso neto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por este concepto,
por importe de 2.163.153 de euros.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

{Euros) 2015 2014
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 771 765
Acreedores comerciales 479.130 470.372
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 15) 587.169 624.485

1.067.070 1.095.622
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

{Euros) 2015 2014
Saldo deudor

Otros créditos con las Administraciones Publicas - -
Activos por impuesto corriente 12.861.884 25.389.534

12.861.884 25.389.534

Saldo acreedor
Otras deudas con las Administraciones Publicas 587.169 624.485
587.169 624.485

En el mes de febrero de 2016 la sociedad ha cobrado 7.551.304 euros, correspondientes a
retenciones por intereses de préstamos del ejercicio 2014. El saldo deudor corresponde
principalmente a retenciones por intereses de préstamos del ejercicio 2015.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de
los Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
sociedad.

15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Gestamp Automocién, S.A. tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de tributacion consolidada,
junto las sociedades dependientes Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp North Europe Services, S.L.,
Bero Tools, S.L. y Loire Sociedad Anénima Franco Espafiola, S.A., radicadas en Bizkaia. Las
sociedades del mencionado grupo fiscal engloban el resultado fiscal total del Grupo y las
deducciones y bonificaciones de la cuota, repartiéndose estd conforme a lo dispuesto en la
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 9 de febrero de 2016, en
cuanto a registro y determinacion de la carga impositiva individual. Gestamp Automocion, S.A. tributa
en dicho régimen en calidad de sociedad dominante del Grupo Foral Fiscal.

Durante el ejercicio 2014, primer afio del grupo fiscal, se generaron deducciones por investigacion y
desarrollo por importe de 13.465.557 euros y deducciones por inversiones en activos fijos nuevos por
importe de 1.881.248 euros y otras deducciones por importe de 25.769 euros.

El grupo fiscal no tenia a 31 de diciembre de 2014 créditos por bases imponibles negativas
pendientes de compensar. A diferencia de 2014, la Sociedad ha registrado en 2015 créditos fiscales
derivados de sus deducciones y bases imponibles negativas pendientes de compensar, asi como del
efecto fiscal de los derivados. Actualmente, la Sociedad tiene mayor seguridad de obtencion de
Beneficios futuros gracias a una mayor estabilidad en su actividad y en el mercado cambiario.
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2015
Ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio neto
{Euros) A Disminuciones Total Aumentos Disminuci Total
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 8.785.239 - 8.785.239 8.031.632 - 8.031.632
impuesto sobre Sociedades (22.352.142) - (22.352.142) 6.567.507 - 6.567.507
Saldp de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos {13.566.903) - {13.566.903) 23.384.378 - 23.384.378
Diferencias permanentes 13.153.803 (9.617.926) 3.535.877 E =
Base imponible (resultado fiscal) (413.100) {9.617.926) {10.031.026) 23.384.378 - 23.384.378

Ejercicio 2014

ingresos y gastos directamente imputados al

Cuenta de pérdidas y ganancias patrimonio neto
(Euros) Aumentos Disminuciones Total A 1 Disminuci Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (7.957.611) - (7.957.611) - -
Impuesto sobre Sociedades (180.307) - (180.307) - -
Saido de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos (8.137.918) - {8.137.918) - -
Diferencias permanentes 14.529.235 (7.035.169) 7.494.066 - -
Base imponible (resultado fiscal) 6.391.317 (7.035.169) (643.852) - - -

Las diferencias permanentes se deben a lo siguiente:

Ejercicio 2015

Disminuciones

. Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 7.470.659 euros.

o Dividendos percibidos desde sociedades del grupo por importe de 2.147.267 euros.

Aumentos

. Los aumentos se refieren principalmente al deterioro de las participaciones en empresas del

grupo que ascienden a 13.153.803 euros. (Nota 8.1).
Ejercicio 2014
Disminuciones

. Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 7.001.700 euros.

. Ajuste del resultado procedente de la venta de participaciones en la sociedad Metalbages
P51, S.L., por importe de 33.469 euros.

. Los intereses devengados durante el gjercicio, procedentes de los préstamos participativos
concedidos a Sociedades del Grupo, ascendieron a 23.014.124 euros en el ejercicio 2014.
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Para el ejercicio 2014, la legislacion fiscal aplicable en el Pais Vasco (NF 11/2013) determina
la no integracion en la base imponible de las rentas derivadas del interés variable de

préstamos participativos.

Esta medida esta sujeta a las siguientes condiciones:

- La finalidad del préstamo debe ser financiar nuevas actividades o proyectos

empresariales no desarrollados previamente por entidades vinculadas.

= La entidad prestamista debe tener una participacion directa o indirecta minima en la

prestataria del 25% y mantenerla al menos un afio.

El importe exento estara sujeto a los siguientes limites:

- 20% del beneficio de la entidad prestataria antes de intereses del préstamo
participativo que sea atribuible a la entidad prestamista en funcién de su porcentaje de

participacion en la primera.

= 1,5 veces el interés de demora vigente (7,5%), aplicado al saldo medio del préstamo

durante el ejercicio.

El importe de la renta no integrada se debe destinar a la dotacién de una reserva especial
indisponible; o a la concesiéon de nuevos préstamos participativos que cumplan con las

condiciones anteriores.

Estos ingresos con la nueva legislacion fiscal aplicable, no se consideran fiscalmente

deducibles.
Aumentos
. Los ajustes procedentes de la contabilizacion del deterioro de las participaciones en

empresas del grupo ascienden a 14.529.235 euros. (Nota 8.1).

La conciliacion entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los

tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

Beneficio / (Pérdida)
{Euros) 2015 2014
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (13.566.903) (8.137.918)
Carga impositiva teorica (tipo impositivo del 28%) (3.798.733) -
Diferencias permanentes 990.046 -
Reconocimiento de créditos fiscales (19.543.455) -
Aportacion al consolidado fiscal - 1.058.350
Otros/ Retenciones soportadas en &l extranjero - (878.043)
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo {22.352.142) 180.307

47



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

En aplicacion del criterio establecido (nota 4.12) se han registrado al 31 de diciembre de 2015 y
2014, saldos a cobrar por las deudas tributarias y créditos fiscales resultantes de la liquidaciones del
impuesto de las Sociedades integrantes del grupo fiscal por importe de 793.040 euros (1.539.192
euros en 2014) y a pagar por importe de 11.013 euros (480.842 euros en 2014), en cuentas con

empresas del grupo (nota 19), con el siguiente detalle por sociedad:

Saldos deudores /

{(acreedores)

(Euros) 2015 2014
Créditos fiscales Gestamp Bizkaia S.A. (11.013) (480.752)
Calculo de impuesto Loire, SAFE. 368.099 847.226
Calculo de impuesto Gestamp North Europe Services 423.351 691.966
Compensacion bases imponibles Berotools, S.L. 1.590 (90)

782.027 1.058.350

El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

(Euros) 2015 2014

Impuesto corriente - -
Deducciones aplicadas < e
Retenciones 5.305.252 8.319.124

5.305.252 8.319.124

Impuesto sobre Sociedades a devoiver

15.2 Activos y pasivos por impuesto diferido

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos por impuesto diferido

son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de pérdidas y

{Miles de euros) Saldo inicial : Patrimonio neto  Saldo final
ganancias
Ejercicio 2015
Activos por impuesto diferido -
Derechos por deducciones y bonificaciones - 18.784.898 18.784.898
Créditos por pérdidas a compensar - 4.522.676 4.522.676
Efecto fiscal derivados - 6.567.507 6.567.507
- 29.875.081 29.875.081
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad tiene deducciones pendientes de
aplicar por 18.784 y 18.599 miles de euros, respectivamente El detalle de estas deducciones y sus
vencimientos es el siguiente:

{Miles de Euros) Ejercicio limite para su
Ejercicio de generacion compensacion 2015 2014

1998 Sin limite 142 142
1999 Sin limite 272 272
2000 Sin limite 118 119
2001 Sin limite 84 84
2002 Sin limite 103 103
2004 Sin limite - -
2005 Sin limite 31 31
2006 Sin limite ) 3
2007 Sin limite 7.964 7.964
2009 Sin limite 17 17
2010 Sin limite 7.952 7.952
2011 Sin limite - -
2011 Sin limite = =
2012 Sin limite 9 9
2013 Sin limite 1.025 1.025
2014 Sin limite 878
2015 Sin limite 1.060

18.784 18.599

La Sociedad ha procedido a registrar los créditos fiscales derivados de las bases imponibles
pendientes de compensar por importe de 16.152 miles de euros generadas en el ejercicio 2015
(6.121 miles de euros en el ejercicio 2014) y de sus deducciones pendientes (segun los detalles
anteriores), al estimar que esta razonablemente asegurada su recuperacion futura. A 31 de diciembre
de 2014 la Sociedad no registré créditos fiscales al no tener certeza de obtencién de Beneficios
futuros suficientes.

Los créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas, como por deducciones pendientes de
aplicar, obtenidos con anterioridad a la existencia del grupo fiscal, solo se podran compensar con
resultados positivos futuros de la propia sociedad en la que se generan siempre y cuando el grupo
fiscal tenga capacidad para compensarias igualmente.

16 INGRESOS Y GASTOS

El importe de la cifra de negocios corresponde en su totalidad al royalty repercutido a las sociedades
filiales por la marca GESTAMP adquirida durante el ejercicio 2015.

16.1.a Ingresos de explotacion

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es la
siguiente:

2015 2014

Importe neto de la cifra de negocios 116.219.752 143.120.255

Prestaciones de servicios propiedad intelectual (nota 19) 24.902.327 23.339.102

Prestaciones de servicios financieros (nota 19) 89.170.158 119.406.153

Ingresos por dividendos (nota 19) 2.147.267 375.000

Otros ingresos de explotacion 1.853.054 -
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente (nota 19) 1.853.054

118.072.805 143.120.255
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16.1.b Otros gastos de explotaciéon

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

{Euros) 2015 2014
Seguridad social 26.020 33.045
Otros 1.910 1.412
27.930 34.457
16.2  Servicios exteriores
El detalle de servicios exteriores es el siguiente:
{Euros) 2015 2014
Arrendamientos 56.487 22.006
Servicios profesionales independientes 552.389 2.035.208
Servicios bancarios 2.539.854 3.195.454
Reparaciones y conservacion 176 500
Primas de seguros - 596
Gastos de viaje 3.563 980.287
Gastos de gestion de empresas grupo 1.596.000 -
Comunicaciones 36 -
Otros servicios 2.087 2.113
4.750.592 6.236.164
16.3 Ingresos financieros
El detalle de ingresos financieros es el siguiente:
{Euros) 2015 2014
Intereses de terceros 3.600.889 2.714.489
3.600.889 2.714.489
16.4  Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
{Euros) 2015 2014
Intereses por deudas con empresas del grupo (nota 19) 53.697.887 53.529.442
Préstamos y créditos con entidades de créditos 38.544.692 47.961.992
92.242.579 101.491.434

16.5 Gastos financieros

La sociedad ha registrado 6.193.030 euros de pérdidas en concepto de deterioro del valor de las
participaciones que posee en empresas del grupo (18.056.235 euros en el ejercicio 2014). (Nota 8.1)
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17. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad mantiene activos y pasivos en diferentes monedas. A continuacién mostramos los
principales importes en moneda extranjera y su contravalor en euros a 31 de diciembre de 2015 y

2014:

Importe Moneda

Ejercicio 2015 Extranjera Moneda Importe Euros

Activos

Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 2.947.662.090 HUF 9.314.612

5.092.000 uUsD 4.686.168

Créditos a Largo Plazo Empresas del Grupo 3.000.000 usbD 2.760.900

Cuentas Corrientes Intragrupo 20.001.390 GBP 27.120.885

4.784.186.683 HUF 15.118.030

473.530.431 SEK 51.524.846

54.343.626 uUsD 50.012.439

Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 2.530.077 HUF 7.995

398.759 GBP 540.697

129.692.897 HUF 409.830

8.546.247 SEK 929.917

1.401.145 uUsb 1.289.474

Tesoreria 26.159.106 GBP 35.470.440

1.894.780.742 HUF 5.987.507

35.862.523 SEK 3.902.201

25.421.109 uUsSbD 23.395.046

Clientes 804.536 TRY 250.416
Pasivos

Cuentas corrientes Intragrupo 7278 CNY 1.026

80.679.216 GBP 109.396.983

63.745.182 HUF 201.435

23.586 INR 327

150 PLN 35

2.539.060 SEK 276.275

128.403.266 USD 118.169.596

Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 94.815 GBP 128.564

6.080 SEK 662

1.856.288 UsD 1.708.342

Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo 333.298.000 uUsD 306.734.149

Proveedores 10 GBP 13

(13.849) usb (12.745)
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Importe Moneda

Ejercicio 2014 Extranjera Moneda Importe Euros
Activos
Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 2.769.979.011 HUF 8.753.134
‘ 3.092.000 usb 2555883
Créditos a Largo Plazo Empresas del Grupo 5.000.000 usb 4.132.250
Cuentas Corrientes Intragrupo 52.892.256 usb 43.712.805
10.434.093 GBP 13.436.086
5.528.389.019 HUF 17.469.709
292.461.011 SEK 30.986.244
Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 1.029.884 GBP 1.326.192
13.351.213 SEK 1.414.561
1.350.746 UsDh 1.116.324
371.573.174 HUF 1.174.171
Tesoreria 7.387.263 GBP 9.512.652
350.578.715 HUF 1.107.829
20.866.956 SEK 2.210.854
2.149.271 usb 1.776.265
Pasivos
Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 965
38.222.369 GBP 49.219.327
63.745.182 HUF 201.435
23.586 INR 308
150 PLN B
2.539.060 SEK 269.013
90.056.107 usD 74.426.940
Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 11.230 SEK 1.190
2.008.294 uUshD 1.659.755
Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo 345.991.116 USD 286.170.900
Proveedores 80.254 SEK 9.255
10 GBP 13
Las diferencias de cambio generadas en el ejercicio son las siguientes, gasto (ingreso):
{Euros) 2015 2014
Realizadas 1.402.282 (150.747)
No realizadas 29.025.950 27.781.693
30.428.232 27.630.946
A continuacién detallamos el origen de éstas:
(Euros) 2015 2014
Renmimbi Yuan chino - 93
Corona Checa (199) -
Libra esterlina 1.066.811 (3.320.881)
Forintos hungaros 93.711 2.014.598
Rupia india 18 32
Zloty - (@)
Coronas suecas (1.266.772) 2.035.594
Dolares americanos 30.533.057 26.901.511
Lira Turca 1.606
30.428.232 27.630.946
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18. AVALES Y GARANTIAS PRESTADAS A EMPRESAS DEL GRUPO Y A TERCEROS

Los avales y garantias prestadas por la Sociedad ante Entidades de Crédito por préstamos, créditos
y avales concedidos a Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Miles de Euros

2015 2014

Gestamp Servicios, S.A. 2.649 2.649
Gestamp Vigo 17 269
Matriceria Deusto, S.L. - -
Solblank Barcelona 528 552
Loire Safe 1.780 1.325
Inmobiliaria Acek 181 181
Adral 198 463
Gestamp Aveiro 2.886 2.789
Essa Palau 14.000 7.000
Gestamp Metalbages 2.518 701
Gestamp Linares 758 1.783
Gestamp ESMAR 135 135
Gestamp Cerveira 1.085 675
Gestamp Palencia 808 339
Araluce - 9.473
Gestamp Bizkaia 339 375
Gestamp Toledo 1.095 -
Autotech Engineering 582 725
Gestamp Navarra 1 1.090
GMF Holding 7.284 15.150
Edscha Holding 401 480
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC 9.098
Gestamp Tool Hardening, S.L. 141 107
Beycelik Gestamp Sasi Otomotive 60.600
Gestamp Wroclaw Sp.z.0.0. 297 235
Edscha Santander 1.67F -
Gestamp Chatanooga 44.726 -
Gestamp Global de Matriceria 90 -
Gestamp Hardtech AB 1.139 -
Gestamp Polska Sp.z.0.0. 84.500 -
Gestamp Sungwoo Stampings and Assemblies PVT LTD 11.956 -
Gestamp Severstal Kaluga - 2.240
Gestamp Sungwoo Hitech Private Limited ( CHENAI )- GSL - 16.052
Autotech Engineering Deutschland - 1.350
Edscha Automotive Hengersberg - 1.543
Gestamp Manufacturing Autochasis 389 389
Gestamp Global Tooling 34.401 12.464
Gestamp Toledo _Crédito documentario - 1.320
Gestamp Unformtechnick GMBH 5 5

216.486 151.507

La Sociedad; asi como varias sociedades del Grupo, actuaban como garantes ante un préstamo que
con fecha 27 de junio de 2011 recibié Acek Gestion y Desarrollo, S.L. por importe de 125 millones de
euros. Adicionalmente también se establecié la prenda de acciones de las filiales Gestamp
Metalbages, S.A., Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp
Servicios, S.A. y Gestamp Toledo, S.A.

Dicho préstamo fue integramente devuelto el 4 de agosto de 2014, por lo que al 31 de diciembre de
2015 no esta prestada esta garantia.
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19.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el ejercicio 2015 y
2014, asi como el detalle de la naturaleza de dicha vinculacién y el concepto e importe de las
transacciones, es el siguiente:

Ejercicio 2015

Ingresos por
ingresos por Explotacién arrendamiemto Cuenta Comiente
ingresos Financieros {nota 16.1.2) de Marca __yoiros
Otros Ingresos
Préstamas y Cuentas Ofros imporiz nelo de fa cifra de de i Gastos il
Naturajeza de |2 vinculacién Corrientes intagrupo Conceptos Dividendos segocios (nofa 16.1.a) inota 16.1.a) (oot 18.4)

Adral Empresa de! Grupo - - - 43.708
Acek Desarrollo y Gestién Industrial, S.L. Sociedad Dominante del Grupe 8.977,00 - - B 2344277
Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 4.363,024,00 7.037 1 ¥
Edscha Holding Espafia Empresa de! Grupo - v - - 87.734
GS Hot-Stamping, CO.LTD Empresa del Grupo - - a E N
GMF Holding GMBR Empresa del Grupe 8531.584.00 118438 g = - 2
Edscha Burges SL Empresa del Grupo - - - - - 335.180
Edscha Santander SL Empresa del Grupo 17.269,00 7.016 10.548,48 N ] »
Edscha Automotive Hengersberg, GMBH Empresa del Grupo - -2.888 - = F *
Gestamp Bizkaie Empresa del Grupo 9.608.226,00 3318 615.466 - *
Gestamp Baires SA Empresa del Grupo - - - - - -
Gestamp ESMAR Empresa del Grupo - 1187 - 209.237 -
Gestamp Galvanizados Empresa del Grupo 69 728,00 - . J - 1045
Gestamp Severstal Kaluga Empresa del Grupo - -187 - ¥ -
Gestamp, Severstal Vsevolozhsk LLC. Empresa del Grupo . 85,300 - - - -
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo B 25,949 - 13.308 = a
Gestamp Cérdoba Empresa del Grupo 38.120,00 2526 . 4 -
Gestamp Finance Luxemburgo Empresa del Grupo 127.511,00 - - = E
Gestamp Finance Slovakia Empresa del Grupo 10,150.834,00 - 2136718 - - z
Gestamp Hungaria Empresa del Grupo 1.461.867,00 - B 251141 -
Gestamp Linares Empresa del Grupo 605.015,00 4015 - 11,148 - -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 1.134.855,00 - - 313.892 - -
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 3.645.053,00 4.528 - 331.160 17.075 53959
Gestamp Polska, Spz.0.0. Empresa del Grupo 6.941,648,00 £01.758 5945 - -
Gestamp Cerveira Empresa del Grupo 1.358.589,00 54.833 - 34.446 - -
Gestamp Puebla Il, SA de CV Empresa del Grupo - - - -24.210 . .
Gestamp Puebla Empresa del Grupo - - - -
Autotech Engineering Deutschland GMBH Empresa del Grupo £9.188,00 563 - -
Autotech Engineering R&D UK Limited Empresa del Grupo 3.465,00 - - - - 2808
Inmobitiaria Acek SL Empresa del Grupo - 2312 - ] - e
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 161.331,00 - 125.049 - .
Gestamp Servicios. Empresa del Grupo 19.013.997,00 19.935 - 4.456.931 58.932 -
Gestamp Sweden Empresa del Grupo 3.565.934,00 - - - 32.630
Gestamp Toledo Empresa del Grupo 13062000 9.453 o 202.198 43987
Gestamp Try Out Services, S.L. Empresa del Grupo 5.054,00 - - r -
Gestamp Tooling Services Empresa del Grupo - - - - - 48.298
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo o s 1.284.660 - -
Gestamp North América Empresa de) Grupo 5 a = & - 186
Gestamp UK Empresa del Grupo $32.314,00 - - 207.511 E -
Gestamp Vigo Empresa de! Grupo 222618,00 -84 - 17.353 1.701.544 25.824
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Empresa de! Grupo 323.388,00 - - 924586 = -41.300
Matricerias Deusto Empresa de! Grupo 799.614,00 - - - - -
Gestamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo 779.890,00 - 343976 - -
Gestamp Aragén, SA. Empresa det Grupo 599.119,00 - 156.720 g 2
Gestamp Levante Empresa del Grupo 237.360,00 . g . &
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 2011.150,00 7.454 450.20% ¥
Gestamp Metalbages, S.A. Empresa del Grupo 5.460.028,00 20.904 501.069
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo 160.698.00 5566 - 83.248
Metalbages P51, S.L. Empresa del Grupo 22022500 -
Sungwoo Gestamp Hitech (Chennai) LIMITED Empresa del Grupo G - 3
Gestamp Automotive Chennal Private Ltd Empresa del Grupo 368.130 - - -
Gestamp Sungwoo Hitech (Chennai) Empresa del Grupo - - - &
Todlem Empresa del Grupo 226.410,00 - - -
Essa Palau; SA. Empresa del Grupo - 123202 - - -
Gestamp Global Tooling SL Empresa del Grupo - - 5 - - 173571
Gestamp Hartdtech AB Empresa del Grupo - - - - - -
Gestamp Manufacturing Autochasis. Empresa del Grupo 419.611,00 4863 - 301.505 - -
Gestamp Unformiechnik Empresa del Grupo - - - - E .-
Loire Safe Empresa del Grupo 37.397,00 12.203 - ] § 13313
Gestamp North Europe SL Empresa del Grupo 764.496,00 - 75.503,04 -
Prisma SAS Empresa del Grupo 614.852,00 - - B7.968 - -
Sofedit SAS Empresa del Grupo - - = 1.124514 - 11.357
Gestamp Tallent Ltd Empresa del Grupo 1.016.471,00 - 2812129 + 128.564
Gestamp Vendas Novas Unip. Empresa de! Grupo = E| 108.238 2306
Gestamp Holding Argentina Empresa del Grupo 2.388,00 - 4 -
Gestamp Holding México Empresa del Grupo . - - - 46.147
Gestamp Mc Calia Empresa del Grupo - - 1.385.031 -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa del Grupo 254,00 - - 49.959.314
Gestamp Tech SL Empresa del Grupo - - - i
Diede Die Developments Empresa del Grupo - - - - * 2200
Mursolar Empresa del Grupo 215.190,00 - - . 30.883
Gestamp Holding Rusia Empresa del Grupo - - - - - 54
Gestamp Louny Empresa del Grupo - - - 171.057 - 234
Gestamp Wroclaw Sp. Z.0.0. Empresa del Grupo 193.116,00 4118 - £8.260 - -
Gestamp Beygelik Empresa del Grupo - - 982987 - -
Gestamp Aulo Components (Dongguan) Co. , Ltd Empresa del Grupo = . 353,081 - -
Gestamp Kunshan Empresa del Grupo - - 783.463 - -
Gestamp AutoComponets (Shenyang) Co,, Lt Empresa del Grupo - - 314.783 - -
Gestamp Chattanooga Il. LLC Empresa del Grupo - 327.814 - 282856 - -
Gestamp Hard Tech AB Empresa del Grupo 1.395.678,00 10.529 - 163536 - 140284
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - 593246 - -
Gestamp Lapesr Empresa del Grupo o o 33,145 . .
GMC - Chongging Plant Empresa del Grupo - - - . -
Gestamp Metal Forming (Wuhan) LTD Empresa del Grupo 2 = 5 407594 -
Gestamp Brasll Ind Aut SA Empresa del Grupo - - 960.625 - -
Gestamp Gravatal Empresa del Grupo - - . - -
Gestamp Santa Isabel Empress del Grupo - - - - -
Gestamp Togliatti Empresa del Grupo - - -50.627 -
Gestamp West Virginia. LLC Empresa del Grupo 5 483888 - -
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - 452473 -
Gestamp Taubate Empresa del Grupo 1 3 - -
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - 6.684 - -
Gestamp Holding China AB Empresa del Grupo 237100 H B - -
Gestamp Auto Components (Chongging) Co,. Empresa del Grupo : 363734 & =
Gestamp Umformtechnick GMBH Empresa de) Grupo - = = 2.037.816 S 197.313
Beycelik Gestamp SAS| Otomolive Empresa del Grupo = > - 143.087 = =

Total 87.345.418 1.824.740 2.147.267 24.802 327 1.863.054 £3.897.887
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

Ejercicio 2014

Ingresos por Explotecion Cuenta Comiente
Ingresos Financieros (nota 16.1.a) de Marca Intragrupe y Otros.
Préstamos y
Guentas Corrientes Otros importe neto de 1a cifra de Gastos Financieras (pota
Naturaleza de s vinculacibn Intragrupo Conceptas i negocios {nota 16.1.a) 154

Adrat Empresa dal Grupo = : . €5.221
Acek Desarolio y Gestién Industrial, S.L. Sociedad Dominante de! Grupo 74,970 - 3.803.981
Edscha Holding GMBH Empresa dsl Grupo 4.453.584 7.870 = F
Edscha Holding Espafia Empresa del Grupo - - - 165.396
GS Hot-Stamping, CO.LTD Empresa de! Grupo - 25144 - :
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 11,094,072 121.530 € -
Edscha Burgos SL Empresa de! Grupo - - - 335190
Edscha Santander SL Empresa del Grupo 313 - v - #
Edscha Automotive Hengersberg, GMBH Empresa dei Grupo - 31.083 = = 5
Gestamp Bizkaia Empress del Grupo 15.292.685 2631 L 603.498
Gestamp Baires SA Empresa del Grupo - 37.883 - - -
Gestamp ESMAR Empresa del Grupo - 418 - 318.740 -
Gestamp Galvanizados Empresa del Grupo 32941 - 4 2058
Gestamp Severstal Kaluga Empresa del Grupo 37.553 - - -
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC. Empresa del Grupo - 34.118 3 i
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo - 26.797 - 70.416 -
Gestamp Cérdoba Empresa del Grups 64511 21.614 - - T
Gestamp Finance Luxemburgo Empresa del Grupo 185515 - e - 2
Gestamp Finance Slovakia Empresa de! Grupo 7.361.000 - 375.000 - 772011
Gestamp Hungaria Empresa det Grupo 2178441 - - 220275 -
Gestamp Linares Empresa del Grupo 971.384 75 - - -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 1.977.954 - E 2B5.799 -
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 3.921.630 5.203 - 276313 107.178
Gestamp Polska, Sp.z.0.0. Empresa del Grupo 6.413.749 189.376 - 38.840 -
Gestamp Cerveira Empresa del Grupo 475013 25.857 - 8D.805 -
Gestamp Puebla Empresa del Grupo - 5.836 s 24.210
Autotech Engineering Deutschland GMBH Empresa del Grupo 248.066 33.780 - - E
Autotech Engineering R&D UK Limited Empresa del Grupo 99,308 - - - 9678
Inmobiliaria Acek SL Empresa del Grupo - 2312 - B |
Gestamp Ronchamp Empresa de) Grupo 394,964 - - 148.822 -
Gestamp Servicios Empresa de) Grupo 34.096.807 42.496 - 3542683 -
Gestamp Sweden Empresa dei Grupo 4.971.827 - - s 54.219
Gestamp Toledo Empresa del Grupo - 10.808 - 267.813 53583
Gestamp Try Out Services, S.L. Empresa del Grupo 71.599 - - s 2
Gestamp Tooling Services Empresa del Grupo - - e - 76.569
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - 21441 - 1.208.200 -
Gestamp North America Empresa del Grupo . - - - 285.427
Gestamp UK Empresa del Grupo 1.327.788 - 276.349 -
Gestamp Vigo Empresa del Grupo 266.740 5.465 - 46.891 58.762
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Empresa del Grupo 273406 » 988.653 41,300
Malricerias Deusto Empresa del Grupo 1.412.384 - e . -
Gestamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo (48.928) 36 - 449.8B4
Gestamp Aragon, S.A, Empresa del Grupo 1.701.106 36 C 120.323
Gestamp Levante Empresa del Grupo 224.490 36 - 302917 -
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 2.048.605 16.856 516.324 -
Gestamp Metalbages, S.A. Empresa de! Grupo 7.091.725 10135 568.754 -
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo 191.019 7627 - 37.088
Metalbages P51, S.L. Empresa del Grupo - - a L -
Sungwao Gestamp Hitech (Chennal) LIMITED Empresa del Grupo - 14.715 - - -
Gestamp Automotive Chennai Private Lid Empresa del Grupo - 409.692 - - -
Gestamp Sungwoo Hitech {Chennai} Empresa del Grupo - 49.812 - -
Todlem Empresa del Grupo £02.489 - - - -
Essa Palau Empresa del Grupo - 100.100 - v -
Gestamp Global Teeling SL Empresa del Grupo M2e17 - - - =
Gestamp Hartdtech AB Empresa del Grupo 1.834.953 o 3 S 130199
Gestamp Manufacturing Autochasis Empresa del Grupo - 4863 217.717 -
Gestamp Unformtechnik Empresa del Grupe - - 208.0531 249716
Loire Safe Empresa det Grupo 697.718 10583 - * 43.630
Gestamp North Europe SL Empresa del Grupo - - - - 8712
Prisma SAS Empresea del Grupo 1.045.048 53.518 3
Sofedit SAS Empresa del Grupo 101.282 E 1.184.724
Gestamp Tallent Ltd Empresa del Grupo 3.475.159 - - 2331377 -
Gestamp Vendas Novas Unip. Empresa del Grupo B5.518 - - 109.552 -
Gestamp Holding Argentina Empresa del Grupo 542 = 5 S -
Gestamp Holding México Empresa del Grupo - - - - 1.433
Gestamp Mc Calla Empresa del Grupo 885.044 - - 984807 -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa del Grups 2468 - - - 46.888.120
Gestamp Tech SL Empresa del Grupo - - 10
Diede Die Developments Empresa del Grupo Y - - - 3324
Mursolar Empresa del Grupo - - - - 372371
Gestamp Holding Rusfe Empresa del Grupo - A 106
Gestamp Louny Empresa de Grupp - - - 189.268 248
Gestamp Wroclaw Sp. Z.0.0. Empresa de) Grupo 68.260 - - 38.062 -
Gestamp Beygelik Empresa del Grupo - < N 858.951 -
Gestamp Auto Compenents (Dongguan) Co. , Ltd Empresa del Grupo . : 250.167
Gestamp Kunshan Empresa def Grupo - - 730.884
Gestamp AutoComponets {Shenyang) Co., Lt Empresa de! Grupo - - 170.758 -
Gestamp Chattanooga, LLC Empresa del Grupo - - 299.139 -
Gestamp Hard Tech AB Empresa del Grupo - - 141.495 -
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - - 437.706 -
Gestamp Lapeer Empresa del Grupo - - - 210773 -
GMC - Chongging Plant Empresa del Grupo - - 201.414 -
Gestamp Metal Forming (Wuhan) LTD Empresa del Grupo B - - 415548 -
Gestamp Brasil Ind Aut SA Empresa del Grupo = - - 94.546 -
Gestamp Gravatai Empresa del Grupo - - 468.046 -
Gestamp Santa jsabe) Empresa del Grupo - - - 164.452 -
Gestamp Togliatti Empresa del Grupo - - 8.751
Gestamp West Virginta. LLC Empresa del Grupo - - - 218.331 -
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - - - 208817 -
Gestamp Taubate Empresa del Grupo - - - 573.054
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - 5927 -
Beycellk Gestamp SAS| Otomotive Empresa del Grupo - - 135.992 =

Total 118.084.792 1.321.861 375.000 23.339.102 53.529.442
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

19.2 Créditos a corto plazo e intereses pendientes de cobro

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas’
la Sociedad tiene registrada la parte de los préstamos con vencimiento a corto plazo y los intereses
pendientes de cobro con las empresas del grupo. El de este epigrafe a 31 de diciembre es como

sigue:

Euros 2015 2014

Intereses y otros a cobrar a empresas del grupo 92.260.888 108.701.420

Créditos a cobrar a corto plazo a empresas del grupo 95.771.099 66.856.861
188.031.987 175.558.281

a) Intereses a cobrar a corto plazo

El detalle de los intereses a cobrar a empresas del grupo a corto plazo es como sigue:

Euros 2015 2014

Intereses por créditos a largo plazo 54.254.445 49.851.184

Intereses por créditos a corto plazo 5.016.975 2.783.232

Intereses por CCl y otros 32.989.468 56.067.004

92.260.888 108.701.420
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

19.3 Deudas con empresas del grupo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es la siguiente:

{Euros) 2015 2014
A largo plazo
Fianzas recibidas a LP 290.734 -
Préstamos a pagar a empresas del grupo (nota 14) 827.284.959 814.388.665
A corto plazo
Préstamos a pagar a empresas del grupo 3.951.501 8.971.906
Deudas a pagar en concepto de cuentas corrientes 547.611.876 895.977.034
Deudas a pagar por intereses 7.878.065 8.331.335
Deudas por otros conceptos y Gastos a Distribuir en varios ejercicios empresas grupo
- 25.010.867

(parte a cp)

1.387.017.135

1.752.679.807

Préstamos a larqo plazo

Importe

inicial en Pendiente a Pendiente a Tipo de
Socie:la drg:teacm%ncede Tipo de préstamo ci?::gg; euros o 31/12/2015 31/12/2014 Vencimiento interés

P limite del (euros) {euros) 2015

crédito
Gestamp Funding Préstamo financiero 2013 500.000.000 489.327.906 500.000.000  31/05/2020 5,96%
Luxembourg Préstamo financiero 2013 - 304.715.683 * 280.229.792 31/05/2020 571%
Acek Desarrollo y 4 ; s
Gestion Industrial, S.L. Préstamo financiero 2013 31.060.000 26.275.370 27.192.873 31/03/2032 6,60%
Edscha Holding Espafia  Préstamo financiero 2010 6.000.000 2.966.000 2.966.000 23/12/2019 4,70%
Edscha Burgos, S.L. Préstamo financiero 2010 4.000.000 4.000.000 4.000.000 23/12/2019 470%

827.284.959 814.388.665

* Préstamo concedido en dolares (350.000.000 $). Pendiente A 31/12/2015 333.298.000 §.

Los préstamos con Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. estén relacionados con la emision del bono

segun se menciona en la nota 14.1.

El préstamo con Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. esta relacionado con la compra de la

marca GESTAMP mencionada en la nota 5.1.

Préstamos a corto plazo

El detalle de los préstamos a corto plazo con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2015 y 2014

es el siguiente:

Importe
Sociedad que inicial en Pendiente a Pendiente a
concede el Time  Fyshese ewoso  31112/2015 31/12/2014 Vencimiento TR0 %8
préstamo " g limite del {euros) {euros)
crédito
Brischaibiigos, | Fiesimo 2011 3034000  3.034.000 3.034.000 1110712015 4,70%
SL financiero
Mursolar ?res‘a."m 2013 15.117.988 = 5.076.847 30/06/2015 3,59%
inanciero
Acek Desarrollo  Préstamo Ver largo Ver largo
G.LS.L financiero 01 N 917401 (a) BeTM0sg (B plazo piazo
3.951.501 £.971.905

(a) Parte a corto plazo del préstamo a largo plazo

(b) Cancelado en 2015
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Cuentas Corrientes Intragrupo

En el epigrafe “Inversiones con empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos
financieros”, la Sociedad tiene registradas las cuentas corrientes mantenidas con empresas del
grupo, derivadas del sistema de financiacién del Grupo Gestamp Automociéon. Estas cuentas
corrientes, devengaron en el gjercicio 2015 un tipo de interés nominal anual del 2,3% (5,5% en el
gjercicio 2014).

19.4 Administradores y alta direccién

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido ningun tipo de
remuneracion ni tienen concedido ningln anticipo, préstamo, ni compromisos por pensiones y
seguros de vida en su beneficio.

La Sociedad considera personal de alta direccién a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacién, direccion y control de
las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los érganos de gobierno y
administracién que representan a dichos titulares. La Sociedad no mantiene en su plantilla ningun
empleado que pueda ser considerado como alta direccién, segun la definicién anteriormente
expuesta.

19.5 Informacién sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de capital

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 231 de la ley de Sociedades de Capital
(LSC), con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, los Administradores y sus
representantes personas fisicas, han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el
interés de la Sociedad o del grupo.

Adicionalmente, Francisco José Riberas Mera, como presidente y representante de GESTAMP
BIZKAIA, S.A., y Juan Maria Riberas Mera, como representante de HOLDING GONVARRI, S.L. y
AUTOTECH ENGINEERING, A.LE., miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, han
comunicado que son socios y administradores de ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL,
S.L. y de las sociedades que forman parte del Grupo del que ésta es cabecera.

ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L., es la sociedad matriz de un grupo industrial
que desarrolla a través de los siguientes subgrupos las actividades referidas a continuacion:

o GRUPO GESTAMP AUTOMOCION: dedicado a la fabricacion y comercializacion de piezas y
componentes metalicos para el sector de automocion.

. GRUPO GONVARRI: dedicado a la fabricacidn, transformacion y comercio de productos
metalicos, incluyendo estructuras para energias renovables tales como torres edlicas,
infraestructuras para parques fotovoltaicos y elementos de centrales termo-solares.

o GRUPO GESTAMP ENERGIAS RENOVABLES: dedicado a la promocién, construccion y
explotacion de plantas de generaciéon de energias renovables incluyendo la solar, edlica y de
biomasa.

J GRUPO INMOBILIARIA ACEK: dedicado a actividades inmobiliarias.

Finalmente, ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacion directa e
indirecta del 24,82% de CIE Automotive, S.A., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas Mera

y Don Juan Maria Riberas Mera son consejeros.
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Igualmente, Don Francisco Lopez Pefia, forma parte del Consejo de CIE Automotive, S.A.
CIE Automotive, S.A. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la

actividad de disefio, fabricacion y comercializacién de componentes y subconjuntos para el mercado
global de automocion.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero

La Sociedad utiliza para la gestion del riesgo, la visién contable que permite evaluar el estado y la
evolucion de las distintas situaciones de riesgo.

20.1 Factores de riesgo financiero

A continuacion, cumpliendo con la normativa contable vigente, se informa sobre los riesgos
financieros a los que esta expuesta la actividad de la sociedad, y que son fundamentalmente:

. Riesgo de mercado
- Riesgo de fluctuacién de tipos de cambio
- Riesgo de fluctuacion de tipos de interés
o Riesgo de liquidez

Riesgo de fluctuacién de tipos de cambio

La oscilacion de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacion frente a la
moneda de contabilizacion, puede impactar negativa o positivamente en el resultado del ejercicio,
repercutiendo de manera concreta en la gestién financiera de las deudas.

La Sociedad opera basicamente en las siguientes divisas:

. Euro

. Délares USA

. Coronas suecas

. Forintos hingaros
. Libras esterlinas

Para la gestioén del riesgo por tipo de cambio, la Sociedad asume la utilizacién de una serie de
instrumentos financieros que permitan en algunos casos un cierto grado de flexibilidad; basicamente
estos instrumentos seran los siguientes:

A Compra / venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha
concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion a
los flujos de efectivo.
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B. Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura
entre los que destacan aquellos que aseguren un tipo de cambio méaximo y minimo (collar o
tinel) a una determinada fecha de liquidacion.

A continuacién se recoge, en euros, la sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion de los
tipos de cambio de las divisas en las que opera la sociedad con respecto al euro.

La sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de cambio de las divisas, es la siguiente (en
euros):

Ejercicio 2015
EFECTO EN RESULTADO
Divisa Variacion 5% Variacion -5%
CZK 137 (137)
GBP (14.690) 14.690
HUF (49.420) 49.420
SEK (46.388) 46.388
TRY (40.254) 40.254
usD 895.271 (895.271)
Efecto en Valores absolutos 744,655 (744.655)
Ejercicio 2014
EFECTO EN RESULTADO
Divisa Variacion 5% Variacién -5%
GBP (64.287) 64.287
HUF (85.144) 85.144
SEK (70.664) 70.664
usD 724.442 (724.442)
Efecto en Valores absolutos 504.345 (504.345)

Riesgo de fluctuacién de tipos de interés

La Sociedad afronta un riesgo con respecto a su endeudamiento financiero a tipo de interés variable,
en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo. La sociedad mitiga
dicho riesgo mediante el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de interés que
fundamentalmente son la contratacion de un Swap de tipo de interés, a través del cual, la sociedad
convierte la referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por
el total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

La deuda esta en su practica totalidad emitida a tipo de interés variable y referenciado al Euribor.
Si durante el ejercicio 2015, la media del tipo de interés del endeudamiento financiero denominado
en euros hubiera sido un 5% superior/inferior, manteniéndose constante el resto de variables, el

resultado financiero habria sido 2.648 miles de euros inferior/superior (4.162 en 2014).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compariia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital
gue dificultan o impiden la obtencién de la financiacion necesaria para ello.

El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para
negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucion de operaciones proximas a vencer por
otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello tener
que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones desfavorables.
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El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por importe de 270 millones de euros a 31 de
diciembre de 2015 (260 millones de euros a 31 de diciembre de 2014).

21. OTRA INFORMACION
211 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Niimero de personas empleadas al final del Niimero medio de
ejercicio personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio
Ejercicio 2015
Altos directivos 1 - 1 1
Administrativos - 3 3 3
1 3 “ 4
Nimero de personas empleadas al final del Nimero medio de
ejercicio personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el gjercicio
Ejercicio 2014
Altos directivos 1 - 1 1
Administrativos - 3 3 3
1 3 4 4

21.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados por los servicios prestados por el auditor de cuentas son los siguientes:

{Euros) 2015 2014
Honorarios por la auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas 299.918 292.710
Otros trabajos de revision y verificacion contable 40.654 55.088

340.572 347.798

22. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

De acuerdo con lo establecido en la disposicion adicional Unica de la Resolucion de 29 de enero de
2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales, no se presenta informacion comparativa, al calificarse las cuentas anuales
del ejercicio 2015 como iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del
principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad.
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La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2015
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40
Ratio de operaciones pagadas 39
Ratio de operaciones pendientes de pago 75
(Miles de euros)
Total pagos realizados 354.221
11.480

Total pagos pendientes

23 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Con fecha 1 de febrero de 2016, los accionistas ArcelorMittal Spain Holding, S.L. y ArcelorMittal

Basque Holding, S.L. venden la totalidad de su participacion del 35% en el capital de la Sociedad
Dominante a Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. por el precio de 875 millones de euros.

70



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

2015 ha sido, de nuevo, un afio con un crecimiento econémico mundial muy moderado, por
debajo de las tasas alcanzadas antes de la crisis iniciada en 2008. Ese crecimiento, muy
heterogéneo segun areas geograficas, ha venido también acompafiado este gjercicio de niveles de
inflacion muy moderados. De hecho, la caida de precios de muchas materias primas, y
especialmente del petréleo, han sido las causantes de graves desequilibrios en las economias de

algunos paises emergentes.

Durante el pasado afio, los principales bancos centrales han continuado con una politica monetaria
muy laxa acorde con los bajos niveles de crecimiento e inflacion. En el mes de diciembre, sin

embargo, se produjo la primera subida de los tipos de interés en Estados Unidos en muchos afios,
acorde con la mejora de su economia y de la apreciacion del dolar frente a otras divisas, incluido el

euro.

Por otro lado, los conflictos bélicos en Oriente Proximo y la inestabilidad politica en diferentes paises
europeos, creada en parte por los flujos de inmigracion desde los paises en conflicto, han elevado los
niveles de incertidumbre en los mercados financieros.

Para el Sector del Automavil a nivel global, 2015 tampoco ha sido un ejercicio positivo, ya
que la produccién mundial de vehiculos ligeros creci6 por debajo del 2%. En el pasado afio, el
comportamiento de los mercados en Norteamérica y Europa fue positivo, pero no fue asi en
importantes mercados emergentes como Brasil y Rusia que acumulan ya varios afios de caidas. El
mercado chino, verdadero motor del Sector de Automévil en los ultimos afios, tuvo un
comportamiento mucho mas plano en 2015, aunque un buen dato del ultimo trimestre compenso los

malos datos del verano.

El desempefio de nuestro Grupo en este débil contexto econémico y del Sector del Automavil
ha sido positivo, con un crecimiento de nuestra cifra de negocios superior al 12%, superando, por
primera vez, la barrera de los 7.000 mill. €. Como en el ejercicio 2014, el fuerte crecimiento ha
estado apoyado por el desarrollo de nuestras operaciones en Asia y Norteamérica, pero también por
la recuperacién en algunos paises europeos como Espafia y Reino Unido. En el lado negativo,
nuestras ventas en Rusia y en Brasil se han reducido en linea con las dificultades en sus mercados.

Ano 2016

A nivel macroecondmico tampoco esperamos que 2016 sea un afio de fuerte crecimiento, y mas bien
esperamos una evolucién de las principales magnitudes economicas similar a los ejercicios
precedentes. En este sentido, bajo crecimiento con diferencias regionales en un entorno de baja
inflacion y bajos tipos de interés, deben caracterizar el perfil a nivel econéomico del ejercicio 2016.

Esperamos que la produccion de vehiculos ligeros a nivel mundial crezca a un ritmo mayor que en el
ejercicio anterior, y que la produccién supere a nivel global la barrera de los 90 Mill. de unidades,
como indican las previsiones.

En el ejercicio 20186, la facturacién crecera de nuevo por encima del sector gracias a la favorable
evolucién de nuestros programas y al arranque de los nuevos proyectos. Algunos de los importantes
proyectos en Norteamérica y en Polonia, a pesar de arrancar a finales del ejercicio 2016, no
desarrollaran su potencial completo de ventas hasta el 2017.

Dentro de este entorno, la Sociedad, a nivel individual, continta desarrollando su actividad financiera,
materializando el crecimiento del grupo en nuevas adquisiciones y financiando nuevas inversiones

mediante |la concesién de préstamos.

La Sociedad, a titulo individual, no ha realizado en el presente ejercicio, ninguna actividad en
concepto de 1+D.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni espera que esto suceda durante el proximo
ejercicio.

La informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgos procedentes de instrumentos financieros se
encuentra desglosada en la nota 20 de la memoria adjunta.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las precedentes Cuentas Anuales del ejercicio 2015, de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
incluidas en fgs paginas precedentes nimeros 1 a 70 ambas inclusive, y el Informe
de Gestion dél ejercicio 2015, incluido en las paginas ~~* a . precedentes, han
sido formuladas por miembros del Consejo de Administracién en su reunién del 21
de marzo de 2016. f
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