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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
qgue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

Segln establece el marco normativo de informacién financiera aplicable, dado que la
actividad principal de la sociedad se corresponde con una actividad financiera, tanto los
dividendos y otros ingresos financieros devengados procedentes de la financiacién
concedida por la sociedad a sus participadas, como los beneficios obtenidos a través de la
enajenacién de las inversiones, deben ser clasificados como Importe neto de cifra de
negocios. De igual forma, los deterioros efectuados sobre las participaciones deben ser
clasificados formando parte del resultado de explotacién. De acuerdo con ello, al 31 de
diciembre de 2014, los ingresos financieros registrados en los epigrafes “Ingresos
financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y
asociadas”, que ascienden a 375 miles de euros (3.079 miles de euros en 2013), e
“Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros de empresas
del grupo y asociadas”, que ascienden a 119.406 miles de euros (152.550 miles de euros
en 2013), deberian haberse registrado como “Importe neto de la cifra de negocios” en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 adjunta. Asimismo, el gasto registrado en
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros - Deterioros
y pérdidas”, que forma parte del resultado financiero, y que asciende a 18.056 miles de
euros (20.998 miles de euros en 2013), deberfa haberse registrado formando parte del
resultado de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 adjunta. En
consecuencia, el resultado de explotacién y el resultado financiero de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta se encuentran infravalorado y sobrevalorado, respectivamente, en
101.725 miles de euros (134.631 miles de euros en 2013). Nuestra opinién de auditoria
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2013 incluy6 una salvedad por esta cuestién.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de la informacién contenida en la Nota 19 de la memoria
adjunta, en la que se refleja que GESTAMP AUTOMOCION, S.A. realiza una parte importante
de sus operaciones con l[as empresas del grupo al que pertenece. Las transacciones
efectuadas durante el ejercicio 2014 con estas sociedades y los saldos al cierre de dicho
ejercicio se detallan en la mencionada Nota. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la sociedad.

10 de abril de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

Auditores
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GESTAMP AUTOMOCION SA

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE 1.617.695.454 1.328.919.260
Inmovilizado intangible 5 42.605.979 42.572.509
Patentes, licencias, marcas y similares 31.190.915 31.157.445

Fondo de comercio 11.415.064 11.415.064

Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material 6 93.267
Terrenos y construcciones 93.267
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias 7 24.916.833
Terrenos 5.670.280
Construcciones 19.246.553
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.542.264.285 1.286.345.551
Instrumentos de patrimonio 8 396.644.252 351.124.422
Créditos a empresas 9 1.145.620.033 935.221.129
Inversiones financieras a largo plazo 7.815.090 1.200
Derivados 14 7.813.890
Ofros activos financieros 1.200 1.200

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE 1.570.568.625 1.622.496.739,

-Kc—tm-s-no corrientes mantenidos para la venta -

Existencias 500 500
Anticipos a proveedores 500 500

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 36.736.499 30.659.825
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 11.346.965 8.224.686
Activos por impuesto corriente 15 25.389.534 17.064.613
Otros créditos con las Administraciones PUblicas 15 - 5.370.527
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 1.269.540.872 1.400.508.352
Créditos a empresas 175.558.281 518.434.023
Otros activos financieros 1.093.982.591 882.074.328

Inversiones financieras a corto plazo 9 725.000 980.924
Otros activos financieros 725.000 980.924

Periodificaciones a corto plazo 35.319

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 263.530.435 190.347.139
Tesoreria 41.502.306 110.345.429
Oftros activos liquidos equivalentes 222.028.129 80.001.709

TOTAL ACTIVO 3.188.264.079
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GESTAMP AUTOMOCION Sb\

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASVO = = Tows 3014 2013
FONDOS PROPIOS 698.126.241 740.005.628
Capital 1.1 288.236.775 288.236.775
Capital escriturado 288.236.775 288.236.775
Prima de emision 11.2 61.591.287 61.591.287
Reservas 11.3 356.255.790 325.176.129
Legal y estatutarias 45.251.696 38.751.552
Otras reservas 311.004.095 286.424.577
Resultado del ejercicio 3 (7.957.611) 65.001.437
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 12 (26.252.015) (17.568.394)
Operaciones de cobertura (26.252.015) (17.568.394)
PASIVO NO CORRIENTE 1.426.133.721 1.395.991.579
Provisiones a largo plazo— - 13 0 ~ 0
Otras provisiones
Deudas a largo plazo 14 611.745.056 625.649.642
Deudas con entidades de crédito 570.330.492 592.578.341
Derivados 41.414.564 33.071.301
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 814.388.665 770.341.937

Pasivos por impuesto diferido -
Periodificaciones a largo plazo -

PASIVO CORRIENTE 1.090.256.131 832.987.186

-
Pasivos vinculados con activos no cofrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo 14 150.869.367 119.575.610
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 150.869.367 119.566.727
Otros pasivos financieros 8.883
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto piazo 14 938.291.142 712.506.181
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 1.095.622 905.394
Proveedores 470.372 536.930
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 765 1.120
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 624.485 367.344
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.188.264.079 2.951.415.999




GESTAMP AUTOMOCION SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
(Expresada en Euros)

S Notas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 23.339.102 19.376.351
Prastaciones de servicios 23,339,102 19.376.351
Variacién de exist de productos terminados y en curso de fabricacién -
Trabajos realizados por la empresa para su activo -
Aprovisionamientos -
Otros ingresos de explotacién -
Gastos de personal {151.720) (230.782)
Sueldos, salarios y asimilados {117.262) (184.584)
Cargas soclales 16.1 (34.457) (46.198)
Otros gastos de explotacion {6.674.143) (10.819.326)
Servicios exteriores 16.2 {6.236.164) (10.215.630)
Tributos (437.979) (603.696)
imputacién de sub i de inmovilizado no financiero y ofras
Excesos de provisiones
Deterioro y r Itado por j del inmovilizade o 2.292.507
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras 13 2.292.507
Otros resultados (1.653)
RESULTADO DE EXPLOTACION = e = :
Ingresos financieros 16.3 122.495.642 156.237. 034
De particif en instr tos de patrimonio 375.000 3.079.068
En empresas del grupo y asociadas 375.000 3.079.069
De valores negociables y otros instr tos fi ieros 122.120.642 153.157.965
De empresas del grupo y asociadas 119.406.153 162.550.163
De terceros 2.714.489 607.802
Gastos financieros 16.4  (101.491.434) {93.384.756)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {53.528.442) {34.641.409)
Por deudas con terceros (47.961.992) {58.743.347)
Diferencias de cambio 17 {27.630.946) 12.598.626
Deterioro y resuitado por enaj de instr tos fi ieros {18.022.768) {21.007.445)
Deterioros y pérdidas 8 (18.056.235) (20.997.509)
Resultados por enajenaciones y otras 33.469 (9.935)
RESULTADO FINANCIERO (24.649.504) §4.443.459:

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

.137. ,062.209:
Impuesto sobre beneficios 15 180.307 {60.772)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (7.957.611) 65.001.437/
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaci interrumpidas neto de impuest

RESULTADO DEL EJERCICIO - (7.957.611) 65.001.437:

BRI S
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GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS
(Expresado en euros)

= 2014 2013

_—__——.—_—.—_—_—-——_—————————-————————————_———————-—-
M——-—n——————-——-————

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias - (7.957.611) 65.001.437

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo 3.251.304 21.098.351
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -4.706.307 86.099,788

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo (11.934.925) (22.015.344)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas yganangias (11.934.925) (22 015.344)

(16.641.232) 64.084.443

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS




GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
(EXPRESADO EN EUROS)

Notas 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION

itado del ejercicio antes de imp (8.137.918) 65.062.209
Ajustes del resultado 24.647.656 {54.443.480)
Carracclones valorativas por dsterioro 18.056.235 20.997.509
Variacién de provisiones 13

)5 por bajfas y enaj i de i 9.935

ingresos financleros 16.3 (122.495.642) (156.237.034)
Gaslos financieros 16.4 101.491.435 93.384.756
Diferencias de cambia 17 27.630.947 {12.598.626)
Otros ingresos y gastos (35.319)
Cambios en el capital corriente 3.316,644 (15.328.571)
Deudares y olras cuentas a cobrar 3.126.292 {13.595.213)
Acreedores y ofras cuentas a pagar 190.352 (1.733.358)
Oftros pasives corlentes
Otros flujos de efectivo de [as actividades de explotacién 35.600.071 10.822.840
Pagos de inlereses {106.431.502) (91.844.096)
Cabros de dividendos 630.924 2.457.112
Cobros de intereses 150.423.310 99.972.330
Cobros (pagos) por impuesto scbre beneficios {9.022.660) 237.494
Otros pagos {cobros)
Flujos de efectivo:de: las actividades de expl;!m 55.426.453 6113018
i =

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (479.265.555) (923.315.030)
Empresas del grupo y asocladas {479.223.202) {921.019.609)
Inmovilizado intanglble (42.353) (2.295.421}
Cobros por desinversiones 305,758,884 295.731.310
Empresas del grupo y asocladas 305.758.884 295.731.310
Flujos ivo de: idades: di : (173:506.671) (627.583.720)
i e ——
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
Cobros y pagos por instr de pasivo 225.186.290 835,654,640
Emisién 474.293.319 1.731.140.762
Deudas con entidades de crédito 77.712.082 580.128.067
Deudas con empresas del grupo y asociadas 396.581.257 1.151.012.695
Otras deudas
Devolucién y amortizacion de (249.108.029) (895.486.122)
Deudas con entidades de crédito {70.390.608) (782.407.331)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (178.717.424) (113.078.791)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

(33.921.776)

(51.028.940)

Dividendos 11.3 (33.921.776) (651.028.940)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion G 191.263.514 784,625,700
‘EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LGS 11POS DE CAMBIO 159,646
'AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES, 73,183,206 163,314,644
Efectivo o equi al i del ejercici 10 190.347.139 28,702,151
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 263.530.435 190.347.139




GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gestamp Automocion, S.A., tiene su domicilio en Abadifio (Vizcaya), Poligono Industrial de Lebario.
Se constituyé por tiempo indefinido en escritura otorgada el dia 22 de diciembre de 1997, ante el
notario de Bilbao D. José Antonio Isusi Escurrida, con el nimero de protocolo 4.852. Esta Inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 3.614, seccion 8, hoja BI-21245, folio 107, inscripcion 12

Su actividad principal es el asesoramiento, financiacion y conexiones de todas sus filiales, las cuales
realizan su actividad para la industria del automovil. Formando parte de su actividad, la sociedad
aplica a sus filiales un royalty en funcion de las ventas por el uso de la marca Gestamp (nota 5).

La Sociedad forma parte de un Grupo encabezado por su socio mayoritario, Acek Desarrollo y
Gestién Industrial, S.L. (antes denominada Corporacion Gestamp, S.L.), habiendo realizado el
cambio de denominacién social por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de la
Sociedad, celebrada el 5 de febrero de 2015 y elevado a publico en la misma fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L., del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014, asi como el informe de gestién de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditoria seran depositados en el Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014 las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memorfa también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.
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2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante ofras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en
las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registran de
forma prospectiva reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.

2.3.1 Estimaciones significativas

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

a) Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida Gtil indefinida.
Para determinar este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la nota 5.2 se analizan las
hipotesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo y en la nota
5.3 se incluye un analisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipotesis.

b) Deterioro del valor de los Activos financieros

Para determinar el deterioro de las Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de
las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo.

c) Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.
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Cuentas consolidadas

Los Administradores han formulado separadamente con esta misma fecha las cuentas anuales
consolidadas de Gestamp Automocion, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2014, las cuales
muestran unos activos consolidados totales 5.507.143 miles de euros, un patrimonio neto
consolidado de 1.716.239 miles de euros y un resultado consolidado del ejercicio atribuible a la
Sociedad de 125.702 miles de euros.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2014

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (7.957.611)
(7.957.611)

Aplicacién

A resultados negativos de ejercicios anteriores (7.957.611)
(7.957.611)

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas perdidas.

En cualquier caso, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparece en el activo del balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste
fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion.

Adicionalmente, el reparto de dividendos esta limitado conforme a las estipulaciones de los
préstamos sindicados suscritos que se detallen en la nota 14.1.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACGION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida Gtil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuédndose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida il indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida Gtil indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

Marca

La marca se valora inicialmente a precio de adquisicion, el cual se ha establecido a partir de la
valoracion realizada por un experto independiente. Corresponde a un intangible de vida util
indefinida, por lo que no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades a las que se ha asignado la marca en la fecha de adquisicion se someten, al menos
anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al
registro de la correspondiente correccion valorativa por deterioro.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicion al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor neto
contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacion acumulada y el deterioro
que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes
anteriormente.

El fondo de comercio no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades a las que se ha asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicién se someten, al
menos anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso,
al registro de la correspondiente correccion valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversion
en los ejercicios posteriores.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afos de vida Gtil

Construcciones 20-33 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Los terrenos y construcciones que se encuentran arrendados a terceros se clasifican como
inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados

para el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realizara de forma lineal, en funcién de la vida til
estimada de entre 20 (edificios industriales) y 33 afios (edificios de oficinas).

4.4 Arrendamientos

En el analisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideracion como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econémica del activo,

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo
periodo, con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los
habituales del mercado. ’

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util
indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

En la nota 5 se indica de forma detallada el criterio de valoracién seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio y de la marca Gestamp adquirida en el ejercicio 2013 al accionista
mayoritario.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con costes de
cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado de activo y para los que la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad financiera de conservarlas hasta su vencimiento.
En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones con partes vinculadas (nota 4.16) y los criterios
para determinar el coste de la combinacién, establecidos en la norma sobre combinaciones de
negocios.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerarda como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma,
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion, contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la nota 4.8.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoraciéon inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalta las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de

riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversioén si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y

ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor.
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4.8 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale af valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asfi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura
Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como
partidas cubiertas se valoran segln lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte def mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
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4.9 Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad mantiene contratadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo (de tipo de interés)
a través de diversas entidades que operan en mercados organizados. El objeto de estas
contrataciones es efectuar la cobertura del riesgo de fluctuacion del tipo de interés variable de una
parte de los préstamos y créditos bancarios mantenidos por fa misma, asi como para una parte del
endeudamiento futuro previsto.

Estos derivados financieros de cobertura de flujos de efectivo se registran inicialmente a su coste de
adquisicion en el Balance de Situacion, y posteriormente, se realizan las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento.

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, y registrando la parte efectiva en el epigrafe de Operaciones de cobertura dentro de
Ganancias acumuladas para coberturas de flujo de efectivo. La pérdida o ganancia acumulada en
dichos epigrafes se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se ve afectado
por el elemento cubierto, en la medida en que éste va afectando a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, 0 en el ejercicio en que éste se enajena.

Los derivados se registran como activo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando
es negativo.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesorerfa de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

411 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligaciéon actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
cotrespondiente en cada momento.
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Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar fas provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes, aquéllas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esté condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquéllas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio, menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos de registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal y de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que le
permitan la aplicacion de estos activos salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la norma
vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion
y que procedan de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo
de valoracion, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de
adquisicion, se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio
neto.
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En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad, evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad, procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Régimen de consolidacion fiscal

La aplicacion del régimen de tributacién consolidado supone que se integren en la Sociedad
Dominante los créditos y débitos individuales por el impuesto sobre beneficios, por lo que la
Sociedad ha de efectuar el pago o recibir el cobro de las sociedades dependientes para el pago por
el importe de la cuota individual del impuesto sobre beneficios del ejercicio resultante para
posteriormente realizar la liquidacion frente a la administracion como representante del grupo fiscal.

En consecuencia los débitos y créditos resultantes del calculo del Impuesto sobre Sociedades se
registran en cuentas con empresas del grupo.

413  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio.

4.14 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan con independencia del momento en el que se
produzca la corriente monetaria o financiera.

415  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.
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416  Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el
valor contable de los elementos patrimoniales que integran el negocio aportado.

. En las operaciones de fusion, escision y aportacién no dineraria de un negocio
correspondiente a una sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se
valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas. Si la operacién es con otra empresa del grupo, que no es una
sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran segun los
valores contables existentes antes de la operacion en las cuentas anuales individuales. Las
diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por la sociedad frente a terceros
afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2014

Patentes, licencias, marcas y similares 31.157.445 33.470 31.190.915

Fondo de comercio 11.415.064 - 11.416.064
42.572.509 33.470 42.605.979

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2013

Patentes, licencias, marcas y similares - 31.157.445 31.157.445

Fondo de comercio 11.415.064 - 11.415.064
11.415.064 31.157.445 42.572.509

51 Descripcion de los principales movimientos

El fondo de comercio se gener6 en el gjercicio 2001 como consecuencia de la fusion con Modular
Business & Ingenierfa, S.L., y corresponde a la diferencia existente entre el valor de la inversidn que
figuraba en el balance de situacion de la sociedad absorbente y los fondos propios de la sociedad
absorbida a la fecha en la que se considerd efectiva la fusion (1 de enero de 2001).
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El importe reflejado en el epigrafe de patentes licencias, marcas y similares, corresponde a la marca
comercial Gestamp para las clases de automocion, adquirida a Acek Desarrollo y Gestién Industrial,
S.L. (antes denominada Corporacion Gestamp, S.L.), por valor de 31.060.000 euros: asi como los
gastos inherentes a la adquisicidn de las misma.

5.2 Prueba de deterioro del fondo de comercio y de los activos intangibles con vida qtil
indefinida

La Sociedad ha implantado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias
en el valor registrado del fondo de comercio con respecto al valor recuperable del mismo. Este
procedimiento se realiza para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a las que se ha asignado el
fondo de comercio.

A estos efectos, para el calculo del valor recuperable se toma inicialmente el valor razonable,
calculado como el precio por el que la UGE pudiera ser vendida entre partes independientes, menos
los posibles costes vinculados a dicha venta y siempre y cuando este valor razonable pueda ser
estimado de forma fiable.

Cuando el valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o haya resultado la existencia de un
posible deterioro, entonces se compara el valor contable de la sociedad participada con el valor en
uso obtenido conforme al método de valoracion de descuentos de flujos de caja.

Para la UGE asignada al fondo de comercio, estos calculos se basan en proyecciones de los flujos
de efectivo de dicha UGE que se desprende de los resultados operativos actuales y los planes de
negocio existentes que cubren un periodo de cinco afios. Las tasas de descuento antes de impuestos
utilizadas en las proyecciones de flujos de efectivo en el ejercicio 2014 se sitdan en 10,01 % (en
9,51% en el 2013). La Sociedad ha estimado en los calculos realizados, un crecimiento constante
aproximado del 1% para extrapolar los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la sociedad, las previsiones de
los flujos de efectivo atribuibles a la UGE a la que se encuentra asignado el fondo de comercio,
permiten a |a sociedad recuperar el valor del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre 2013 y
2014,

Para la valoracion inicial de la marca “Gestamp”, se utilizé un estudio de un experto independiente,
donde se aplico el “Método de Royalty” con dos fechas alternativas, y ponderadas, asociando el valor
de dicha marca a un producto consolidado en un mercado estable. Este método esta basado en la
premisa de que el valor de la marca es igual al valor presente de todas las rentas esperadas en el
futuro, imputables a la explotacion directa de la marca, descontadas a una tasa conforme a unas
caracteristicas de riesgo especificas. Las tasas de descuento utilizadas en las proyecciones de las
rentas futuras en el ejercicio 2014 se situan entre el 8,23% y el 16,79% (entre el 13,44 y el 14,5%, en
2013). En los calculos realizados, se ha tenido en cuenta un crecimiento constante aproximado del
1% para extrapolar las rentas futuras méas alla del periodo de cinco afios. Se ha utilizado un Royalty
de entre un 0,5% y un 0,7% sobre ventas. La Direcciéon de la Sociedad estima que las principales
hipdtesis utilizadas al momento de la valoracion inicial no han sufrido modificaciones significativas
que pudieran alterar el valor de la marca al cierre del ejercicio.
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5.3 Sensibilidad frente a cambios en las hipétesis

La Direccién de la Sociedad realiza un anélisis de sensibilidad, especialmente en relacion a la tasa
de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurarse de que
posibles cambios en la estimacion de dichas tasas no tengan repercusion en la recuperacion del
fondo de comercio:

e Un incremento de un 0,5% de la tasa de descuento utilizada resultaria una disminucion del
valor en uso, pero en ningun caso supondrfa que dicho valor en uso fuera inferior al valor
neto contable de la misma.

o En el caso de que la tasa de crecimiento fuera del 0,5%, desde el primer periodo resultaria
una disminucién del valor en uso, pero en ninglin caso supondria que dicho valor en uso
fuera inferior del valor neto contable de la misma.

54 Otra informacion

Durante el ejercicio 2014 no se han adquirido elementos del inmovilizado intangible a empresas del

grupo. Durante el ejercicio 2013, el tnico elemento del inmovilizado intangible adquirido a empresas

del grupo fue la marca “GESTAMP”, que se menciona en la nota 5.1 anterior.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian compromisos de compra firmes.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final
Ejercicio 2014
Coste
Terrenos y Construcciones - 93.267 93.267
Otro inmovilizado material 1.816 - 1.816
1.816 93.267 95.083
Amortizacién acumuiada
Terrenos y Construcciones - - -
Otro inmovilizado material (1.816) - (1.816)
(1.816) - (1.816)
Valor neto contable - 93.267 93.267
(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final
Ejercicio 2013
Coste
Otro inmovilizado material 1.816 - 1.816
1.816 - 1.816
Amortizacién acumulada
Otro inmovilizado material (1.816) - (1.816)
(1.816) - (1.816)

Valor neto contable

El inmovilizado material cuya adquisicion refleja la tabla anterior, consiste en terrenos vy
construcciones (nota 7), correspondientes a las oficinas en las que la Sociedad venia llevando a cabo
su actividad. Esta adquisicion se ha efectuado a la sociedad del grupo, Inmobiliaria Acek.
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Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguro que se consideran necesarias como
cobertura de los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material y de
las inversiones inmobiliarias (nota 7).

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

A fecha 31 de diciembre de 2014, ademas de los terrenos y construcciones localizados en Abadifio,
la Sociedad, recompra, a Inmobiliaria Acek, terrenos y construcciones localizados en Vigo.

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2014

Terrenos - 5.670.280 5.670.280

Construcciones - 19.246.553 19.246.553
- 24.916.833 24.916.833

Amortizacién acumulada
Terrenos - - -
Construcciones - - -

Valor neto contable - 24.916.833 24.916.833

{Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final
Ejercicio 2013

Terrenos - - R
Construcciones : - - -

Amortizacién acumulada
Terrenos - - -
Construcciones - - -

Valor neto contable - - -

Con fecha 23 de diciembre de 2014 la Sociedad comprd a Inmobiliaria Acek, S.L., sociedad del
grupo, los inmuebles situados en Vigo y Bizkaia (Abadifio) por un importe de 24,9 millones de euros,
Este valor se corresponde con el tasado por un experto independiente.

La Sociedad procedera a arrendar los edificios industriales situados en Vigo y Abadifio a las
sociedades del grupo Gestamp Vigo, S.A. y Gestamp Servicios, S.A.. respectivamente.

7.1 Otra informacion

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio
espafiol ni compromisos firmes de compra o venta de activos inmobiliarios.

7.2 Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento finalizan en 2015, pudiendo ser tacitamente renovados por
anualidades sucesivas hasta 2017.
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Los cobros futuros minimos de dichos contratos de arrendamiento operativo no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Miles de euros) 2014
Hasta un afio 1.812

1.812
8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Dotaciones por

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas deterioro de valor  Saldo final

Ejercicio 2014

Instrumentos de patrimonio 351.124.422 63.631.749 55.684 18.056.235  396.644.252
351.124.422 63.631.749 55.684 18.056.235  396.644.252

Ejercicio 2013 )

Instrumentos de patrimonio 316.337.090 55.925.038  140.197 20.997.509  351.124.422
316.337.090 55.925.038  140.197 20.997.509  351.124.422

8.1 Descripcion de los principales movimientos

Movimientos 2014

Con fecha 26 de junio de 2014, se constituyo la sociedad Gestamp 2017, S.L., cuyo capital esta
representado por 3.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Cerveira Lda.,
realizando una aportacién dineraria por importe de 10.000.000 euros, tras la renuncia de Gestamp
Vigo, S.A. a su derecho de suscripcion preferente. El capital resultante tras la ampliacién asciende a
25.414.361 euros de los cuales 15.408.126 euros pertenecen a Gestamp Vigo, S.A. y 10.006.235
euros a Gestamp Automocion, S.A.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad, acude a la ampliacion de capital de Gestamp Levante, S.A.,
por importe de 7.300.686 euros, correspondientes a 157.004 acciones de 46,5 euros de valor
nominal cada una. Tras lo cual el porcentaje de participacion en dicha sociedad es del 88,49%.

E| 27 de octubre de 2014, la Sociedad, acude a la ampliacion de capital de Gestamp Palencia, S.A,,
por importe de 17.410.063 euros, correspondientes a 102.690 acciones de 169,54 euros de valor
nominal cada una. No sufriendo variacién el porcentaje de participacion mantenido (100%).

El 21 de noviembre de 2014, Gestamp Automocion, S.A., adquiere 2.801.559 participaciones de
Gestamp Holding Rusia, S.L. (25,18% de participacion), anteriormente poseidas por Gestamp Aveiro-
Industria de Acessorios de Automoéveis, S.A., valoradas en 28.043.001 euros.

Las correcciones valorativas por deterioro, ascienden a 18.056.235 euros (3.527.000 euros
procedentes de la depreciacion de la participacion mantenida en la sociedad Gestamp Toledo, S.A. y
14.529.235 euros, procedentes de la depreciacion de la participacién mantenida en la sociedad
Gestamp Holding Rusia, S.L.).
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Movimientos 2013

Con fecha 27 de marzo de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Levante,
S.A., aportando 466.140 euros, correspondientes a 835 participaciones, no sufriendo variacion en el
porcentaje de participacion mantenido (5,03%).

El 11 de abril de 2013 la Sociedad, como accionista Unico, ha constituido la sociedad Gestamp
Funding Luxembourg, S.A. cuyo capital esta valorado en 2.000.000 acciones de un euro de valor
nominal cada una.

Con fecha 11 de abril de 2013, la Sociedad lleva a cabo la venta de la totalidad de su participacion
mantenida en Gestamp Cataforesis Vigo, S.A. (5,34%), consistente en 12.541 participaciones, por
valor de 130.258 euros, a la sociedad Gestamp Vigo, S.A., registrando una pérdida de 9.935 euros.

El 26 de junio de 2013, la Sociedad procede a la venta de las siguientes sociedades:

® Gestamp Holding México, S.L. (anteriormente Gestamp 2015, S.L.) valorada en 1 euro.

® Su Unica participacion mantenida en Mexicana de Servicios Laborales, S.A. de C.V. valorada
en 2,34 euros.

® Su Unica participacién en Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V., valorada en 0,06 euros.

e Su Unica participacion en Gestamp Servicios Laborales de Toluca, S.A. de C.V. valorada en
0,06 euros.

° Su Unica participacion en Gestamp Mexicana de Servicios Laborales, S.A. de C.V. valorada

en 1,59 euros.
° Su unica participacion en Gestamp Puebla, S.A. de C.V. valorada en 0,11 euros.

Con fecha 30 de junio de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de la sociedad Gestamp
Holding Argentina, S.L. (anteriormente Gestamp 2016, S.L.) adquiriendo un 10,80% de sus
participaciones (10.864.091 participaciones), valoradas en 10.864.091 euros, mediante la aportacion
de las 55.085.771 participaciones que mantenia en la sociedad Gestamp Argentina, S.A.

E1 25 de julio de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Finance Eslovaquia,
S.R.O., realizando una aportacién dineraria por importe de 25.000.000 de euros, manteniendo el
mismo porcentaje de participacion.

Con fecha 13 de noviembre de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Vigo,
S.L., realizando una aportacion dineraria por importe de 16.700.000 euros, manteniendo el mismo
porcentaje de participacion. En el ejercicio 2013 la Sociedad ha registrado un deterioro por importe
de 12.275.283 euros.

Con fecha 15 de noviembre de 2013, en junta general de socios, se decide la reduccion de capital de
17.000.000 de euros de la sociedad Autotech Engineering, AIE, cuya finalidad es la devolucion
parcial de las aportaciones realizadas por los socios, lo que reduce la participacion de la sociedad a
2.300.000 euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2013, la Sociedad adquiere 61.439 participaciones de Loire, S.A.
Franco Espafiola, a la sociedad Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L. (99% de participacion)
valoradas en 8.855.856 euros.

)
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Con fecha 17 de diciembre de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de la sociedad de
Gestamp Vendas Novas, Lda realizando una aportacion dineraria por importe de 3.150.000 euros,
manteniendo la misma participacion.

Con fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad realiza una aportacién de capital a la sociedad
Gestamp Cerveira, Lda. (anteriormente Gestamp Portugal Lda.) de 1.500.000 euros, manteniendo el
mismo porcentaje de participacion.

Las correcciones valorativas contabilizadas en el ejercicio, ascienden a 20.997.509 euros;
procedentes de la depreciacién de la participacion en las sociedades Gestamp Vigo, S.A., por
importe de 12.275.283 euros, Gestamp Vendas Novas, Lda. por importe de 3.745.154 euros y
Gestamp Holding Argentina, S.L. por importe de 4.977.072 euros.

El 18 de abril de 2013 el accionista mayoritario, Corporacién Gestamp, S.L. (actualmente
denominado Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L.) modificé las garantias otorgadas por el
préstamo de fecha 17 de noviembre de 2011 mencionado en la nota 18, pignorando las acciones de
Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A,,
Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp Toledo, S.A., todas ellas sociedades en las cuales Gestamp
Automocion, S.A. tiene participaciones mayoritaria directa o indirectamente.

8.2 Descripcién de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion relativa a las inversiones directas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al
31 de diciembre es la siguiente:

Parﬁc'{péciéiﬁ -
- Beneficios

- - Total Valor
Ejercicio 2014 Directa  Indirecta v‘fﬂ"{/ e;: Capital  Reservas (pé':;fas) Fondos tedrico
. = sjercicio propios contable
Estampaciones Metéalicas Vizcaya, S.A.° 75,00% 34.240 4508  147.736 (6.382) 145.861 109.396
Gestamp Vigo, S.A.* 99,99% 0,01% 34.529 25.697 21.767 (8.860) 38.604 38.600
Gestamp Cerveira 39,37% 60,63% 11.530 25414 (5.597) 651 20.468 8.058
Gestamp Toledo, S.L. * 99,99% 0,01% 30.737 25.346 (7.860) (5.198) 12.289 12.288
Autotech Engineering AIE * 10,00% 90,00% 2.300 23.000 7.563 (111) 30.452 3.045
SC! de Tournan En Brie 0,10% 99,90% 6 2 (419) 183 (235) (0)
Gestamp Solblank Barcelona ? - 501% ~ 94,99% 601 8.513 2.073 295 10.881 545
Gestamp Palencia, S.A. * 100,00% 0,00% 36.428 19.093 36.000 (3.496) 51.597 51.597
Gestamp Linares, S.A. 1 5,02% 94,98% 563 9.010 (5.026) (875) 3.109 156
Gestamp Servicios, S.L.* 100,00% 0,00% 70.874 18.703 78.355 30.082 127.140 127.140
Gestamp Galvanizados * 5,01% 94,99% 209 3.608 537 198 4.341 217
Gestamp Tech, S.L. 0,33% 99,67% - 3 (&)} - 2 0
Metalbages, S.A? 100,00% 0,00% 76.947 45.762 63.506 (2.340) 106.927 106.927
Gestamp Navarra, S.A.* 5,01% 94,99% 1.325 12.080 4,158 6.669 22.908 1.148
Gestamp Aragén,S.A’ 5,01% 94,99% 430 3.000 814 2.308 6.122 307
Gestamp Abrera,S.A* 5,01% 94,99% 396 6.000 1.148 (522) 6.626 332
Gestamp Levante S.L? 88,50% 11,50% 7.767 1.074 6.633 2.547 10.254 9.075
Gestamp Esmar.S.1.* 0,10% 99,90% - 144 (12.192) 82 (11.966) (12}
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L * 5,01% 94,99% 425 2.000 1.703 66 3.769 189
Gestamp Holding Rusia S.L 25,19% 74,81% 28.043 111.240 (972) (12) 110.256 27.773
Gestamp Global Tooling. S.L 60,00% 40,00% 32.683 62.500 (5.869) 5215 61.847 37.108
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 5,01% 94,90% 108 2.091 560 138 2.789 140
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,01% 94,90% 43 843 364 204 1.411 71
Edscha Santander * 5,03% 56,98% 455 2.693 17.099 964 20.756 1.040
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 560 605 (615) (652) (661) (661)
Gestamp North Europe Services S.L 99,97% 0,03% 3 3 2.443 2,443 4.888 4.887
Loire SAFE 100,00% 0,00% 8.856 1.600 7.502 3.258 12.360 12.360
Gestamp Funding Luxemburgo 100,00% 0,00% 2.000 2.000 135 441 2.576 2.576
Gestamp Holding Argentina * 10,80% 0,00% 5.890 120.000 579 769 121.348 13.106
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 0,00% 25.001 100.005 438 8.928 108.370 27.343
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 - - - - -
Gestamp Global Matricerias 35,00% 0,00% 1.750 - - - - -
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Participacion
Beneficios
(pérdidas) Total Valor.
Valor neto del Fondos tedrico
Ejercicio 2013 Directa Indirecta contables Capital Reservas ejercicio propios contable
Estampaciones Metalicas Vizcaya, S.A. 1 75% 25% 34.240 4.508 96.031 92.833 193.371 145.028
Gestamp Vigo, S.A.* 99,99% 0,01% 34.529 25.697 24915 (9.175) 41.437 41.432
Estampaciones Martinez, S.A. 1 0,10% 99,90% - 144 (12.421) (85) (12.362) {12)
Gestamp Toledo, S.L.* 99,99% 0,01% 30.737 25.346 (5.858) (9.008) 10.482 10.481
Gestamp Cerveira 0,01% 99,99% 1.530 15.414 (6.803) 709 9.520 1
Gestamp Palencia, S.A. 1 100% - 19.018 12.922 24.317 1.574 38.814 38.814
Gestamp Linares, S.A. 7 5,02% 94,98% 563 9.010 (1.621) (3.860) 3.529 177
SCl de Tournan En Brie 0,10% 99,90% 6 1 (610) 190 (419) -
Autotech Engineering AIE * 10% 85,00% 2.300 23.000 1.990 5.573 30.563 3.056
Gestamp Servicios, S.L.* 100,00% 0,01% 70.874 18.703 92.990 (22.072) 89.621 89.621
Gestamp Levante * 5,01% 94,99% 466 130 1.841 {2.280) (308) (15)
Gestamp Tech, S.L. 0,33% 99,67% - 3 1) - 2 -
Metalbages P-51, S.L.* 531% 94,69% 56 3 86 1.605 1.694 90
Metalbages, S.A* 100% - 76.947 45762 56.480 4.317 1086.569 106.569
Gestamp Global Tooling, S.L. * 60% - 32.683 62.500 (4.328) (1.427) 56.745 34.047
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 501% 94,90% 106 2.091 408 152 2.651 133
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,01% 94,90% 43 843 167 198 1.208 61
Edscha Santander * 5,03% 56,98% 455 2.693 16.417 (752) 18.358 923
Gestamp Abrera SA* 5,01% 94,99% 396 6.000 637 1.680 8.317 417
Gestamp Solblank Barcelona * 5,01% 94,99% 601 8.513 1.703 253 10.468 524
Gestamp Galvanizados * 5,01% 94,99% 209 3.606 712 (281) 4,037 202
Gestamp Vendas Novas * 100,00% - 560 605 625 (1.239) (10) (10)
Gestamp North Europe 99,97% 0,03% 3 3 112 3.021 3.136 3.135
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L * 5,01% 94,99% 425 2.000 400 1.859 4.259 213
MB Aragén, S.A.* 5,01% 94,99% 430 3.000 195 789 3.985 200
Gestamp Navarra, S.A.* 5,01% 94,99% 1.326 12.080 2.523 7.175 21.778 1.091
Gestamp Finance Slovakia 25,00% - 25.001 100.005 - 2.483 102.488 25622
Gestamp Holding Argentina * 10,80% 59,19% 5.880 120.000 (1) 828 120.828 13.049
Gestién Global Matriceria 35,00% - 875 14.054 (932) (4.044) 9.078 3177
Gestamp Funding Luxemburgo 100,00% - 2.000 2.000 - (237) 1.763 1.763
Loire SAFE 100,00% - 8.856 1.600 6.386 1.115 9.101 9.101

Informacion referente a la situacion financiera individual de cada sociedad.
* Sociedades auditadas por E&Y.

De Gestamp Servicios Administrativos de Brasil no se incluye informacién financiera por no ser
significativa.

8.3 Deterioro de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Dado que no ha-sido posible calcular el importe recuperable de los subgrupos encabezados por las
sociedades en las que Gestamp Automocion, S.A. mantiene una participacion directa, al no disponer
de informacion suficiente para determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
las inversiones (ni mediante la estimacion de los dividendos a recibir, ni mediante la estimacién de los
flujos de efectivo que se espera sean generados por dichos subgrupos) se ha comprobado, conforme
a la norma de valoracion descrita en la nota 4.5, que el patrimonio neto consolidado del
correspondiente subgrupo, corregido por las plusvalias tacitas existentes al 31 de diciembre de 2014
y 2013, en proporciéon a la participacion directa mantenida por la Sociedad, es superior al valor
contable de la participacion, salvo en el caso de la sociedad mencionada en la nota 8.1 para el
ejercicio 2014.
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