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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de GESTAMP AUTOMOCION, S.A., que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir [a preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa requladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
qgue cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinién con salvedades

Segln establece el marco normativo de informacién financiera aplicable, dado que la
actividad principal de la sociedad se corresponde con una actividad financiera, tanto los
dividendos y otros ingresos financieros devengados procedentes de la financiacién
concedida por la sociedad a sus participadas, como los beneficios obtenidos a través de la
enajenacién de las inversiones, deben ser clasificados como Importe neto de cifra de
negocios. De igual forma, los deterioros efectuados sobre las participaciones deben ser
clasificados formando parte del resultado de explotacién. De acuerdo con ello, al 31 de
diciembre de 2014, los ingresos financieros registrados en los epigrafes “Ingresos
financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y
asociadas”, que ascienden a 375 miles de euros (3.079 miles de euros en 2013), e
“Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros de empresas
del grupo y asociadas”, que ascienden a 119.406 miles de euros (152.550 miles de euros
en 2013), deberian haberse registrado como “Importe neto de la cifra de negocios” en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 adjunta. Asimismo, el gasto registrado en
el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros - Deterioros
y pérdidas”, que forma parte del resultado financiero, y que asciende a 18.056 miles de
euros (20.998 miles de euros en 2013), deberfa haberse registrado formando parte del
resultado de explotacién de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 adjunta. En
consecuencia, el resultado de explotacién y el resultado financiero de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta se encuentran infravalorado y sobrevalorado, respectivamente, en
101.725 miles de euros (134.631 miles de euros en 2013). Nuestra opinién de auditoria
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2013 incluy6 una salvedad por esta cuestién.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los efectos del hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
GESTAMP AUTOMOCION, S.A. a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién vy,
en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencién al respecto de la informacién contenida en la Nota 19 de la memoria
adjunta, en la que se refleja que GESTAMP AUTOMOCION, S.A. realiza una parte importante
de sus operaciones con l[as empresas del grupo al que pertenece. Las transacciones
efectuadas durante el ejercicio 2014 con estas sociedades y los saldos al cierre de dicho
ejercicio se detallan en la mencionada Nota. Esta cuestién no modifica nuestra opinién.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable gue contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de la sociedad.

10 de abril de 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

Auditores
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GESTAMP AUTOMOCION SA

BALANCE DE SITUACION Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE 1.617.695.454 1.328.919.260
Inmovilizado intangible 5 42.605.979 42.572.509
Patentes, licencias, marcas y similares 31.190.915 31.157.445

Fondo de comercio 11.415.064 11.415.064

Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material 6 93.267
Terrenos y construcciones 93.267
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias 7 24.916.833
Terrenos 5.670.280
Construcciones 19.246.553
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.542.264.285 1.286.345.551
Instrumentos de patrimonio 8 396.644.252 351.124.422
Créditos a empresas 9 1.145.620.033 935.221.129
Inversiones financieras a largo plazo 7.815.090 1.200
Derivados 14 7.813.890
Ofros activos financieros 1.200 1.200

Activos por impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE 1.570.568.625 1.622.496.739,

-Kc—tm-s-no corrientes mantenidos para la venta -

Existencias 500 500
Anticipos a proveedores 500 500

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 36.736.499 30.659.825
Clientes, empresas del grupo y asociadas 19 11.346.965 8.224.686
Activos por impuesto corriente 15 25.389.534 17.064.613
Otros créditos con las Administraciones PUblicas 15 - 5.370.527
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 1.269.540.872 1.400.508.352
Créditos a empresas 175.558.281 518.434.023
Otros activos financieros 1.093.982.591 882.074.328

Inversiones financieras a corto plazo 9 725.000 980.924
Otros activos financieros 725.000 980.924

Periodificaciones a corto plazo 35.319

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 263.530.435 190.347.139
Tesoreria 41.502.306 110.345.429
Oftros activos liquidos equivalentes 222.028.129 80.001.709

TOTAL ACTIVO 3.188.264.079
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GESTAMP AUTOMOCION Sb\

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASVO = = Tows 3014 2013
FONDOS PROPIOS 698.126.241 740.005.628
Capital 1.1 288.236.775 288.236.775
Capital escriturado 288.236.775 288.236.775
Prima de emision 11.2 61.591.287 61.591.287
Reservas 11.3 356.255.790 325.176.129
Legal y estatutarias 45.251.696 38.751.552
Otras reservas 311.004.095 286.424.577
Resultado del ejercicio 3 (7.957.611) 65.001.437
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 12 (26.252.015) (17.568.394)
Operaciones de cobertura (26.252.015) (17.568.394)
PASIVO NO CORRIENTE 1.426.133.721 1.395.991.579
Provisiones a largo plazo— - 13 0 ~ 0
Otras provisiones
Deudas a largo plazo 14 611.745.056 625.649.642
Deudas con entidades de crédito 570.330.492 592.578.341
Derivados 41.414.564 33.071.301
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 14 814.388.665 770.341.937

Pasivos por impuesto diferido -
Periodificaciones a largo plazo -

PASIVO CORRIENTE 1.090.256.131 832.987.186

-
Pasivos vinculados con activos no cofrientes mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo 14 150.869.367 119.575.610
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 150.869.367 119.566.727
Otros pasivos financieros 8.883
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto piazo 14 938.291.142 712.506.181
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14 1.095.622 905.394
Proveedores 470.372 536.930
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 765 1.120
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 624.485 367.344
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.188.264.079 2.951.415.999




GESTAMP AUTOMOCION SA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
(Expresada en Euros)

S Notas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 23.339.102 19.376.351
Prastaciones de servicios 23,339,102 19.376.351
Variacién de exist de productos terminados y en curso de fabricacién -
Trabajos realizados por la empresa para su activo -
Aprovisionamientos -
Otros ingresos de explotacién -
Gastos de personal {151.720) (230.782)
Sueldos, salarios y asimilados {117.262) (184.584)
Cargas soclales 16.1 (34.457) (46.198)
Otros gastos de explotacion {6.674.143) (10.819.326)
Servicios exteriores 16.2 {6.236.164) (10.215.630)
Tributos (437.979) (603.696)
imputacién de sub i de inmovilizado no financiero y ofras
Excesos de provisiones
Deterioro y r Itado por j del inmovilizade o 2.292.507
Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras 13 2.292.507
Otros resultados (1.653)
RESULTADO DE EXPLOTACION = e = :
Ingresos financieros 16.3 122.495.642 156.237. 034
De particif en instr tos de patrimonio 375.000 3.079.068
En empresas del grupo y asociadas 375.000 3.079.069
De valores negociables y otros instr tos fi ieros 122.120.642 153.157.965
De empresas del grupo y asociadas 119.406.153 162.550.163
De terceros 2.714.489 607.802
Gastos financieros 16.4  (101.491.434) {93.384.756)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {53.528.442) {34.641.409)
Por deudas con terceros (47.961.992) {58.743.347)
Diferencias de cambio 17 {27.630.946) 12.598.626
Deterioro y resuitado por enaj de instr tos fi ieros {18.022.768) {21.007.445)
Deterioros y pérdidas 8 (18.056.235) (20.997.509)
Resultados por enajenaciones y otras 33.469 (9.935)
RESULTADO FINANCIERO (24.649.504) §4.443.459:

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -

.137. ,062.209:
Impuesto sobre beneficios 15 180.307 {60.772)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (7.957.611) 65.001.437/
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

Resultado del ejercicio procedente de operaci interrumpidas neto de impuest

RESULTADO DEL EJERCICIO - (7.957.611) 65.001.437:

BRI S
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GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
ESTADO DE GASTOS E INGRESOS RECONOCIDOS
(Expresado en euros)

= 2014 2013

_—__——.—_—.—_—_—-——_—————————-————————————_———————-—-
M——-—n——————-——-————

Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias - (7.957.611) 65.001.437

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo 3.251.304 21.098.351
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - -4.706.307 86.099,788

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros

Por coberturas de flujos de efectivo (11.934.925) (22.015.344)
Total transferencias a la cuenta de pérdidas yganangias (11.934.925) (22 015.344)

(16.641.232) 64.084.443

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS




GESTAMP AUTOMOCION SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
(EXPRESADO EN EUROS)

Notas 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION

itado del ejercicio antes de imp (8.137.918) 65.062.209
Ajustes del resultado 24.647.656 {54.443.480)
Carracclones valorativas por dsterioro 18.056.235 20.997.509
Variacién de provisiones 13

)5 por bajfas y enaj i de i 9.935

ingresos financleros 16.3 (122.495.642) (156.237.034)
Gaslos financieros 16.4 101.491.435 93.384.756
Diferencias de cambia 17 27.630.947 {12.598.626)
Otros ingresos y gastos (35.319)
Cambios en el capital corriente 3.316,644 (15.328.571)
Deudares y olras cuentas a cobrar 3.126.292 {13.595.213)
Acreedores y ofras cuentas a pagar 190.352 (1.733.358)
Oftros pasives corlentes
Otros flujos de efectivo de [as actividades de explotacién 35.600.071 10.822.840
Pagos de inlereses {106.431.502) (91.844.096)
Cabros de dividendos 630.924 2.457.112
Cobros de intereses 150.423.310 99.972.330
Cobros (pagos) por impuesto scbre beneficios {9.022.660) 237.494
Otros pagos {cobros)
Flujos de efectivo:de: las actividades de expl;!m 55.426.453 6113018
i =

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (479.265.555) (923.315.030)
Empresas del grupo y asocladas {479.223.202) {921.019.609)
Inmovilizado intanglble (42.353) (2.295.421}
Cobros por desinversiones 305,758,884 295.731.310
Empresas del grupo y asocladas 305.758.884 295.731.310
Flujos ivo de: idades: di : (173:506.671) (627.583.720)
i e ——
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN
Cobros y pagos por instr de pasivo 225.186.290 835,654,640
Emisién 474.293.319 1.731.140.762
Deudas con entidades de crédito 77.712.082 580.128.067
Deudas con empresas del grupo y asociadas 396.581.257 1.151.012.695
Otras deudas
Devolucién y amortizacion de (249.108.029) (895.486.122)
Deudas con entidades de crédito {70.390.608) (782.407.331)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (178.717.424) (113.078.791)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

(33.921.776)

(51.028.940)

Dividendos 11.3 (33.921.776) (651.028.940)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion G 191.263.514 784,625,700
‘EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LGS 11POS DE CAMBIO 159,646
'AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES, 73,183,206 163,314,644
Efectivo o equi al i del ejercici 10 190.347.139 28,702,151
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 10 263.530.435 190.347.139




GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Gestamp Automocion, S.A., tiene su domicilio en Abadifio (Vizcaya), Poligono Industrial de Lebario.
Se constituyé por tiempo indefinido en escritura otorgada el dia 22 de diciembre de 1997, ante el
notario de Bilbao D. José Antonio Isusi Escurrida, con el nimero de protocolo 4.852. Esta Inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 3.614, seccion 8, hoja BI-21245, folio 107, inscripcion 12

Su actividad principal es el asesoramiento, financiacion y conexiones de todas sus filiales, las cuales
realizan su actividad para la industria del automovil. Formando parte de su actividad, la sociedad
aplica a sus filiales un royalty en funcion de las ventas por el uso de la marca Gestamp (nota 5).

La Sociedad forma parte de un Grupo encabezado por su socio mayoritario, Acek Desarrollo y
Gestién Industrial, S.L. (antes denominada Corporacion Gestamp, S.L.), habiendo realizado el
cambio de denominacién social por acuerdo de la Junta General Extraordinaria y Universal de la
Sociedad, celebrada el 5 de febrero de 2015 y elevado a publico en la misma fecha.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L., del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014, asi como el informe de gestién de dicho ejercicio y el
correspondiente informe de auditoria seran depositados en el Registro Mercantil de Madrid.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el
origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacion.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014 las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memorfa también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.
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2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante ofras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre
inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir ajustes significativos en el
futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en
las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan. Estos ajustes, en su caso, se registran de
forma prospectiva reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio
correspondiente.

2.3.1 Estimaciones significativas

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los
siguientes:

a) Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especialmente para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida Gtil indefinida.
Para determinar este valor razonable los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la nota 5.2 se analizan las
hipotesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo y en la nota
5.3 se incluye un analisis sobre la sensibilidad frente a cambios en las hipotesis.

b) Deterioro del valor de los Activos financieros

Para determinar el deterioro de las Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, los
Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de
las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros
dependen de que se cumplan los presupuestos de los ejercicios proyectados, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo.

c) Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles.
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Cuentas consolidadas

Los Administradores han formulado separadamente con esta misma fecha las cuentas anuales
consolidadas de Gestamp Automocion, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2014, las cuales
muestran unos activos consolidados totales 5.507.143 miles de euros, un patrimonio neto
consolidado de 1.716.239 miles de euros y un resultado consolidado del ejercicio atribuible a la
Sociedad de 125.702 miles de euros.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014, formulada por los Administradores y
que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

(Euros) 2014

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (7.957.611)
(7.957.611)

Aplicacién

A resultados negativos de ejercicios anteriores (7.957.611)
(7.957.611)

31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (nota 11.3).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos
efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacion de estas perdidas.

En cualquier caso, debe dotarse una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparece en el activo del balance, destinandose a tal efecto una cifra del beneficio que represente, al
menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio. Si no existiera beneficio, o éste
fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre disposicion.

Adicionalmente, el reparto de dividendos esta limitado conforme a las estipulaciones de los
préstamos sindicados suscritos que se detallen en la nota 14.1.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACGION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
el coste de produccion.
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Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Gtil es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la
vida Gtil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectuédndose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles con una vida il indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un analisis de su eventual deterioro. La consideracién de vida Gtil indefinida de estos
activos se revisa anualmente.

Marca

La marca se valora inicialmente a precio de adquisicion, el cual se ha establecido a partir de la
valoracion realizada por un experto independiente. Corresponde a un intangible de vida util
indefinida, por lo que no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades a las que se ha asignado la marca en la fecha de adquisicion se someten, al menos
anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso, al
registro de la correspondiente correccion valorativa por deterioro.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicion, a su coste, siendo
éste el exceso del coste de la combinacion de negocios respecto al valor razonable de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Excepcionalmente, el fondo de comercio existente en la fecha de transicion al Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 se encuentra registrado por su valor neto
contable al 1 de enero de 2008, es decir, por el coste menos la amortizacion acumulada y el deterioro
que estaban registrados en dicha fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes
anteriormente.

El fondo de comercio no se amortiza. En su lugar, las unidades generadoras de efectivo o grupos de
unidades a las que se ha asignado el fondo de comercio en la fecha de adquisicién se someten, al
menos anualmente, a la comprobacion de su eventual deterioro del valor, procediéndose, en su caso,
al registro de la correspondiente correccion valorativa por deterioro.

Las correcciones valorativas por deterioro del fondo de comercio no pueden ser objeto de reversion
en los ejercicios posteriores.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. El coste del inmovilizado material adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la

amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

10



GESTAMP AUTOWMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (til estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afos de vida Gtil

Construcciones 20-33 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Inversiones inmobiliarias
Los terrenos y construcciones que se encuentran arrendados a terceros se clasifican como
inversiones inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias se valoran con los mismos criterios indicados

para el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se realizara de forma lineal, en funcién de la vida til
estimada de entre 20 (edificios industriales) y 33 afios (edificios de oficinas).

4.4 Arrendamientos

En el analisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideracion como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econémica del activo,

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la practica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo
periodo, con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los
habituales del mercado. ’

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor
valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el
mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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4.5 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si existen
indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida util
indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las
unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

En la nota 5 se indica de forma detallada el criterio de valoracién seguido para calcular el valor
recuperable del fondo de comercio y de la marca Gestamp adquirida en el ejercicio 2013 al accionista
mayoritario.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.6 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se
negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por
la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con costes de
cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado de activo y para los que la
Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad financiera de conservarlas hasta su vencimiento.
En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
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Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control (empresas
del grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual (empresas
multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

En el caso de inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los
criterios incluidos en la norma relativa a operaciones con partes vinculadas (nota 4.16) y los criterios
para determinar el coste de la combinacién, establecidos en la norma sobre combinaciones de
negocios.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerarda como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma,
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha calificacion. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados a dicha inversion, contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendran en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Derivados de cobertura

Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura. Los instrumentos
financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como partidas cubiertas se
valoran segun lo establecido en la nota 4.8.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben
reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el
derecho a recibirlos.

13



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

A estos efectos, en la valoraciéon inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano
competente hasta el momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se
obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y
minoran el valor contable de la inversion.

4.7 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por
deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalta las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de

riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las
cuentas a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su
reconocimiento inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo
estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros
pactados.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento
del reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el
tipo de interés efectivo a la fecha de cierre de las cuentas anuales.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene
como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversioén si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

En el caso de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la
pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
que es el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del
deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién.

La reversion de las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y

ganancias, con el limite del valor en libros que tendria la inversion en la fecha de reversion si no se
hubiera registrado el deterioro de valor.
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4.8 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale af valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asfi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Derivados de cobertura
Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.

Los instrumentos financieros que han sido designados como instrumento de cobertura o como
partidas cubiertas se valoran segln lo establecido en la nota 4.9.

Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos tengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte def mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar
segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados
ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
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4.9 Instrumentos financieros derivados y coberturas

La Sociedad mantiene contratadas operaciones de cobertura de flujos de efectivo (de tipo de interés)
a través de diversas entidades que operan en mercados organizados. El objeto de estas
contrataciones es efectuar la cobertura del riesgo de fluctuacion del tipo de interés variable de una
parte de los préstamos y créditos bancarios mantenidos por fa misma, asi como para una parte del
endeudamiento futuro previsto.

Estos derivados financieros de cobertura de flujos de efectivo se registran inicialmente a su coste de
adquisicion en el Balance de Situacion, y posteriormente, se realizan las correcciones valorativas
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento.

Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados de cobertura se
registran, en la parte en que dichas coberturas no son efectivas, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, y registrando la parte efectiva en el epigrafe de Operaciones de cobertura dentro de
Ganancias acumuladas para coberturas de flujo de efectivo. La pérdida o ganancia acumulada en
dichos epigrafes se traspasa al epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se ve afectado
por el elemento cubierto, en la medida en que éste va afectando a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, 0 en el ejercicio en que éste se enajena.

Los derivados se registran como activo cuando su valor razonable es positivo y como pasivo cuando
es negativo.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesorerfa de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

411 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligaciéon actual (ya sea
por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacion y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata
de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada
balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo
cotrespondiente en cada momento.
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Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar fas provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la
provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes, aquéllas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esté condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquéllas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacién o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

412 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio, menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente
en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto, y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demas elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos de registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal y de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que le
permitan la aplicacion de estos activos salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la norma
vigente.

En el caso de las combinaciones de negocios en los que no se hubieran reconocido separadamente
activos por impuesto diferido en la contabilizacion inicial por no cumplir los criterios para su
reconocimiento, los activos por impuesto diferido que se reconozcan dentro del periodo de valoracion
y que procedan de nueva informacién sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de
adquisicion, supondran un ajuste al importe del fondo de comercio relacionado. Tras el citado periodo
de valoracion, o por tener origen en hechos y circunstancias que no existian a la fecha de
adquisicion, se registraran contra resultados o, si la norma lo requiere, directamente en patrimonio
neto.
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En la fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad, evalla los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad, procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente
siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Régimen de consolidacion fiscal

La aplicacion del régimen de tributacién consolidado supone que se integren en la Sociedad
Dominante los créditos y débitos individuales por el impuesto sobre beneficios, por lo que la
Sociedad ha de efectuar el pago o recibir el cobro de las sociedades dependientes para el pago por
el importe de la cuota individual del impuesto sobre beneficios del ejercicio resultante para
posteriormente realizar la liquidacion frente a la administracion como representante del grupo fiscal.

En consecuencia los débitos y créditos resultantes del calculo del Impuesto sobre Sociedades se
registran en cuentas con empresas del grupo.

413  Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal
de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacién o se trata de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo
superior a un afio.

4.14 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran siguiendo el criterio de devengo, en funcién de la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan con independencia del momento en el que se
produzca la corriente monetaria o financiera.

415  Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como
negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos
elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que
surjan.

18



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

416  Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente, excepto para las siguientes transacciones:

. Las aportaciones no dinerarias de un negocio a una empresa del grupo se valoran por el
valor contable de los elementos patrimoniales que integran el negocio aportado.

. En las operaciones de fusion, escision y aportacién no dineraria de un negocio
correspondiente a una sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se
valoran por el importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las
cuentas anuales consolidadas. Si la operacién es con otra empresa del grupo, que no es una
sociedad dependiente, directa o indirecta, los elementos adquiridos se valoran segun los
valores contables existentes antes de la operacion en las cuentas anuales individuales. Las
diferencias que se originan se registran en reservas.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

417 Indemnizaciones por despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto
del ejercicio en el que existe una expectativa vélida, creada por la sociedad frente a terceros
afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2014

Patentes, licencias, marcas y similares 31.157.445 33.470 31.190.915

Fondo de comercio 11.415.064 - 11.416.064
42.572.509 33.470 42.605.979

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2013

Patentes, licencias, marcas y similares - 31.157.445 31.157.445

Fondo de comercio 11.415.064 - 11.415.064
11.415.064 31.157.445 42.572.509

51 Descripcion de los principales movimientos

El fondo de comercio se gener6 en el gjercicio 2001 como consecuencia de la fusion con Modular
Business & Ingenierfa, S.L., y corresponde a la diferencia existente entre el valor de la inversidn que
figuraba en el balance de situacion de la sociedad absorbente y los fondos propios de la sociedad
absorbida a la fecha en la que se considerd efectiva la fusion (1 de enero de 2001).

19



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

El importe reflejado en el epigrafe de patentes licencias, marcas y similares, corresponde a la marca
comercial Gestamp para las clases de automocion, adquirida a Acek Desarrollo y Gestién Industrial,
S.L. (antes denominada Corporacion Gestamp, S.L.), por valor de 31.060.000 euros: asi como los
gastos inherentes a la adquisicidn de las misma.

5.2 Prueba de deterioro del fondo de comercio y de los activos intangibles con vida qtil
indefinida

La Sociedad ha implantado un procedimiento anual con el objeto de identificar posibles minusvalias
en el valor registrado del fondo de comercio con respecto al valor recuperable del mismo. Este
procedimiento se realiza para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a las que se ha asignado el
fondo de comercio.

A estos efectos, para el calculo del valor recuperable se toma inicialmente el valor razonable,
calculado como el precio por el que la UGE pudiera ser vendida entre partes independientes, menos
los posibles costes vinculados a dicha venta y siempre y cuando este valor razonable pueda ser
estimado de forma fiable.

Cuando el valor razonable no pueda estimarse de forma fiable o haya resultado la existencia de un
posible deterioro, entonces se compara el valor contable de la sociedad participada con el valor en
uso obtenido conforme al método de valoracion de descuentos de flujos de caja.

Para la UGE asignada al fondo de comercio, estos calculos se basan en proyecciones de los flujos
de efectivo de dicha UGE que se desprende de los resultados operativos actuales y los planes de
negocio existentes que cubren un periodo de cinco afios. Las tasas de descuento antes de impuestos
utilizadas en las proyecciones de flujos de efectivo en el ejercicio 2014 se sitdan en 10,01 % (en
9,51% en el 2013). La Sociedad ha estimado en los calculos realizados, un crecimiento constante
aproximado del 1% para extrapolar los flujos de efectivo mas alla del periodo de cinco afios.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que dispone la sociedad, las previsiones de
los flujos de efectivo atribuibles a la UGE a la que se encuentra asignado el fondo de comercio,
permiten a |a sociedad recuperar el valor del fondo de comercio registrado a 31 de diciembre 2013 y
2014,

Para la valoracion inicial de la marca “Gestamp”, se utilizé un estudio de un experto independiente,
donde se aplico el “Método de Royalty” con dos fechas alternativas, y ponderadas, asociando el valor
de dicha marca a un producto consolidado en un mercado estable. Este método esta basado en la
premisa de que el valor de la marca es igual al valor presente de todas las rentas esperadas en el
futuro, imputables a la explotacion directa de la marca, descontadas a una tasa conforme a unas
caracteristicas de riesgo especificas. Las tasas de descuento utilizadas en las proyecciones de las
rentas futuras en el ejercicio 2014 se situan entre el 8,23% y el 16,79% (entre el 13,44 y el 14,5%, en
2013). En los calculos realizados, se ha tenido en cuenta un crecimiento constante aproximado del
1% para extrapolar las rentas futuras méas alla del periodo de cinco afios. Se ha utilizado un Royalty
de entre un 0,5% y un 0,7% sobre ventas. La Direcciéon de la Sociedad estima que las principales
hipdtesis utilizadas al momento de la valoracion inicial no han sufrido modificaciones significativas
que pudieran alterar el valor de la marca al cierre del ejercicio.
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5.3 Sensibilidad frente a cambios en las hipétesis

La Direccién de la Sociedad realiza un anélisis de sensibilidad, especialmente en relacion a la tasa
de descuento utilizada y a la tasa de crecimiento residual, con el objeto de asegurarse de que
posibles cambios en la estimacion de dichas tasas no tengan repercusion en la recuperacion del
fondo de comercio:

e Un incremento de un 0,5% de la tasa de descuento utilizada resultaria una disminucion del
valor en uso, pero en ningun caso supondrfa que dicho valor en uso fuera inferior al valor
neto contable de la misma.

o En el caso de que la tasa de crecimiento fuera del 0,5%, desde el primer periodo resultaria
una disminucién del valor en uso, pero en ninglin caso supondria que dicho valor en uso
fuera inferior del valor neto contable de la misma.

54 Otra informacion

Durante el ejercicio 2014 no se han adquirido elementos del inmovilizado intangible a empresas del

grupo. Durante el ejercicio 2013, el tnico elemento del inmovilizado intangible adquirido a empresas

del grupo fue la marca “GESTAMP”, que se menciona en la nota 5.1 anterior.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existian compromisos de compra firmes.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final
Ejercicio 2014
Coste
Terrenos y Construcciones - 93.267 93.267
Otro inmovilizado material 1.816 - 1.816
1.816 93.267 95.083
Amortizacién acumuiada
Terrenos y Construcciones - - -
Otro inmovilizado material (1.816) - (1.816)
(1.816) - (1.816)
Valor neto contable - 93.267 93.267
(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final
Ejercicio 2013
Coste
Otro inmovilizado material 1.816 - 1.816
1.816 - 1.816
Amortizacién acumulada
Otro inmovilizado material (1.816) - (1.816)
(1.816) - (1.816)

Valor neto contable

El inmovilizado material cuya adquisicion refleja la tabla anterior, consiste en terrenos vy
construcciones (nota 7), correspondientes a las oficinas en las que la Sociedad venia llevando a cabo
su actividad. Esta adquisicion se ha efectuado a la sociedad del grupo, Inmobiliaria Acek.
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Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguro que se consideran necesarias como
cobertura de los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material y de
las inversiones inmobiliarias (nota 7).

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

A fecha 31 de diciembre de 2014, ademas de los terrenos y construcciones localizados en Abadifio,
la Sociedad, recompra, a Inmobiliaria Acek, terrenos y construcciones localizados en Vigo.

(Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final

Ejercicio 2014

Terrenos - 5.670.280 5.670.280

Construcciones - 19.246.553 19.246.553
- 24.916.833 24.916.833

Amortizacién acumulada
Terrenos - - -
Construcciones - - -

Valor neto contable - 24.916.833 24.916.833

{Euros) Saldos inicial Altas y dotaciones Saldo final
Ejercicio 2013

Terrenos - - R
Construcciones : - - -

Amortizacién acumulada
Terrenos - - -
Construcciones - - -

Valor neto contable - - -

Con fecha 23 de diciembre de 2014 la Sociedad comprd a Inmobiliaria Acek, S.L., sociedad del
grupo, los inmuebles situados en Vigo y Bizkaia (Abadifio) por un importe de 24,9 millones de euros,
Este valor se corresponde con el tasado por un experto independiente.

La Sociedad procedera a arrendar los edificios industriales situados en Vigo y Abadifio a las
sociedades del grupo Gestamp Vigo, S.A. y Gestamp Servicios, S.A.. respectivamente.

7.1 Otra informacion

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no tiene inversiones inmobiliarias situadas fuera del territorio
espafiol ni compromisos firmes de compra o venta de activos inmobiliarios.

7.2 Arrendamientos operativos

Los contratos de arrendamiento finalizan en 2015, pudiendo ser tacitamente renovados por
anualidades sucesivas hasta 2017.
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Los cobros futuros minimos de dichos contratos de arrendamiento operativo no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Miles de euros) 2014
Hasta un afio 1.812

1.812
8. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

Dotaciones por

(Euros) Saldo inicial Altas Bajas deterioro de valor  Saldo final

Ejercicio 2014

Instrumentos de patrimonio 351.124.422 63.631.749 55.684 18.056.235  396.644.252
351.124.422 63.631.749 55.684 18.056.235  396.644.252

Ejercicio 2013 )

Instrumentos de patrimonio 316.337.090 55.925.038  140.197 20.997.509  351.124.422
316.337.090 55.925.038  140.197 20.997.509  351.124.422

8.1 Descripcion de los principales movimientos

Movimientos 2014

Con fecha 26 de junio de 2014, se constituyo la sociedad Gestamp 2017, S.L., cuyo capital esta
representado por 3.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Cerveira Lda.,
realizando una aportacién dineraria por importe de 10.000.000 euros, tras la renuncia de Gestamp
Vigo, S.A. a su derecho de suscripcion preferente. El capital resultante tras la ampliacién asciende a
25.414.361 euros de los cuales 15.408.126 euros pertenecen a Gestamp Vigo, S.A. y 10.006.235
euros a Gestamp Automocion, S.A.

El 27 de octubre de 2014, la Sociedad, acude a la ampliacion de capital de Gestamp Levante, S.A.,
por importe de 7.300.686 euros, correspondientes a 157.004 acciones de 46,5 euros de valor
nominal cada una. Tras lo cual el porcentaje de participacion en dicha sociedad es del 88,49%.

E| 27 de octubre de 2014, la Sociedad, acude a la ampliacion de capital de Gestamp Palencia, S.A,,
por importe de 17.410.063 euros, correspondientes a 102.690 acciones de 169,54 euros de valor
nominal cada una. No sufriendo variacién el porcentaje de participacion mantenido (100%).

El 21 de noviembre de 2014, Gestamp Automocion, S.A., adquiere 2.801.559 participaciones de
Gestamp Holding Rusia, S.L. (25,18% de participacion), anteriormente poseidas por Gestamp Aveiro-
Industria de Acessorios de Automoéveis, S.A., valoradas en 28.043.001 euros.

Las correcciones valorativas por deterioro, ascienden a 18.056.235 euros (3.527.000 euros
procedentes de la depreciacion de la participacion mantenida en la sociedad Gestamp Toledo, S.A. y
14.529.235 euros, procedentes de la depreciacion de la participacién mantenida en la sociedad
Gestamp Holding Rusia, S.L.).
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Movimientos 2013

Con fecha 27 de marzo de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Levante,
S.A., aportando 466.140 euros, correspondientes a 835 participaciones, no sufriendo variacion en el
porcentaje de participacion mantenido (5,03%).

El 11 de abril de 2013 la Sociedad, como accionista Unico, ha constituido la sociedad Gestamp
Funding Luxembourg, S.A. cuyo capital esta valorado en 2.000.000 acciones de un euro de valor
nominal cada una.

Con fecha 11 de abril de 2013, la Sociedad lleva a cabo la venta de la totalidad de su participacion
mantenida en Gestamp Cataforesis Vigo, S.A. (5,34%), consistente en 12.541 participaciones, por
valor de 130.258 euros, a la sociedad Gestamp Vigo, S.A., registrando una pérdida de 9.935 euros.

El 26 de junio de 2013, la Sociedad procede a la venta de las siguientes sociedades:

® Gestamp Holding México, S.L. (anteriormente Gestamp 2015, S.L.) valorada en 1 euro.

® Su Unica participacion mantenida en Mexicana de Servicios Laborales, S.A. de C.V. valorada
en 2,34 euros.

® Su Unica participacién en Gestamp Cartera de México, S.A. de C.V., valorada en 0,06 euros.

e Su Unica participacion en Gestamp Servicios Laborales de Toluca, S.A. de C.V. valorada en
0,06 euros.

° Su Unica participacion en Gestamp Mexicana de Servicios Laborales, S.A. de C.V. valorada

en 1,59 euros.
° Su unica participacion en Gestamp Puebla, S.A. de C.V. valorada en 0,11 euros.

Con fecha 30 de junio de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de la sociedad Gestamp
Holding Argentina, S.L. (anteriormente Gestamp 2016, S.L.) adquiriendo un 10,80% de sus
participaciones (10.864.091 participaciones), valoradas en 10.864.091 euros, mediante la aportacion
de las 55.085.771 participaciones que mantenia en la sociedad Gestamp Argentina, S.A.

E1 25 de julio de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Finance Eslovaquia,
S.R.O., realizando una aportacién dineraria por importe de 25.000.000 de euros, manteniendo el
mismo porcentaje de participacion.

Con fecha 13 de noviembre de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de Gestamp Vigo,
S.L., realizando una aportacion dineraria por importe de 16.700.000 euros, manteniendo el mismo
porcentaje de participacion. En el ejercicio 2013 la Sociedad ha registrado un deterioro por importe
de 12.275.283 euros.

Con fecha 15 de noviembre de 2013, en junta general de socios, se decide la reduccion de capital de
17.000.000 de euros de la sociedad Autotech Engineering, AIE, cuya finalidad es la devolucion
parcial de las aportaciones realizadas por los socios, lo que reduce la participacion de la sociedad a
2.300.000 euros.

Con fecha 12 de diciembre de 2013, la Sociedad adquiere 61.439 participaciones de Loire, S.A.
Franco Espafiola, a la sociedad Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L. (99% de participacion)
valoradas en 8.855.856 euros.

)
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Con fecha 17 de diciembre de 2013, la Sociedad acude a la ampliacion de capital de la sociedad de
Gestamp Vendas Novas, Lda realizando una aportacion dineraria por importe de 3.150.000 euros,
manteniendo la misma participacion.

Con fecha 30 de diciembre de 2013, la Sociedad realiza una aportacién de capital a la sociedad
Gestamp Cerveira, Lda. (anteriormente Gestamp Portugal Lda.) de 1.500.000 euros, manteniendo el
mismo porcentaje de participacion.

Las correcciones valorativas contabilizadas en el ejercicio, ascienden a 20.997.509 euros;
procedentes de la depreciacién de la participacion en las sociedades Gestamp Vigo, S.A., por
importe de 12.275.283 euros, Gestamp Vendas Novas, Lda. por importe de 3.745.154 euros y
Gestamp Holding Argentina, S.L. por importe de 4.977.072 euros.

El 18 de abril de 2013 el accionista mayoritario, Corporacién Gestamp, S.L. (actualmente
denominado Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L.) modificé las garantias otorgadas por el
préstamo de fecha 17 de noviembre de 2011 mencionado en la nota 18, pignorando las acciones de
Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A,,
Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp Toledo, S.A., todas ellas sociedades en las cuales Gestamp
Automocion, S.A. tiene participaciones mayoritaria directa o indirectamente.

8.2 Descripcién de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion relativa a las inversiones directas en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al
31 de diciembre es la siguiente:

Parﬁc'{péciéiﬁ -
- Beneficios

- - Total Valor
Ejercicio 2014 Directa  Indirecta v‘fﬂ"{/ e;: Capital  Reservas (pé':;fas) Fondos tedrico
. = sjercicio propios contable
Estampaciones Metéalicas Vizcaya, S.A.° 75,00% 34.240 4508  147.736 (6.382) 145.861 109.396
Gestamp Vigo, S.A.* 99,99% 0,01% 34.529 25.697 21.767 (8.860) 38.604 38.600
Gestamp Cerveira 39,37% 60,63% 11.530 25414 (5.597) 651 20.468 8.058
Gestamp Toledo, S.L. * 99,99% 0,01% 30.737 25.346 (7.860) (5.198) 12.289 12.288
Autotech Engineering AIE * 10,00% 90,00% 2.300 23.000 7.563 (111) 30.452 3.045
SC! de Tournan En Brie 0,10% 99,90% 6 2 (419) 183 (235) (0)
Gestamp Solblank Barcelona ? - 501% ~ 94,99% 601 8.513 2.073 295 10.881 545
Gestamp Palencia, S.A. * 100,00% 0,00% 36.428 19.093 36.000 (3.496) 51.597 51.597
Gestamp Linares, S.A. 1 5,02% 94,98% 563 9.010 (5.026) (875) 3.109 156
Gestamp Servicios, S.L.* 100,00% 0,00% 70.874 18.703 78.355 30.082 127.140 127.140
Gestamp Galvanizados * 5,01% 94,99% 209 3.608 537 198 4.341 217
Gestamp Tech, S.L. 0,33% 99,67% - 3 (&)} - 2 0
Metalbages, S.A? 100,00% 0,00% 76.947 45.762 63.506 (2.340) 106.927 106.927
Gestamp Navarra, S.A.* 5,01% 94,99% 1.325 12.080 4,158 6.669 22.908 1.148
Gestamp Aragén,S.A’ 5,01% 94,99% 430 3.000 814 2.308 6.122 307
Gestamp Abrera,S.A* 5,01% 94,99% 396 6.000 1.148 (522) 6.626 332
Gestamp Levante S.L? 88,50% 11,50% 7.767 1.074 6.633 2.547 10.254 9.075
Gestamp Esmar.S.1.* 0,10% 99,90% - 144 (12.192) 82 (11.966) (12}
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L * 5,01% 94,99% 425 2.000 1.703 66 3.769 189
Gestamp Holding Rusia S.L 25,19% 74,81% 28.043 111.240 (972) (12) 110.256 27.773
Gestamp Global Tooling. S.L 60,00% 40,00% 32.683 62.500 (5.869) 5215 61.847 37.108
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 5,01% 94,90% 108 2.091 560 138 2.789 140
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,01% 94,90% 43 843 364 204 1.411 71
Edscha Santander * 5,03% 56,98% 455 2.693 17.099 964 20.756 1.040
Gestamp Vendas Novas S.L 100,00% 0,00% 560 605 (615) (652) (661) (661)
Gestamp North Europe Services S.L 99,97% 0,03% 3 3 2.443 2,443 4.888 4.887
Loire SAFE 100,00% 0,00% 8.856 1.600 7.502 3.258 12.360 12.360
Gestamp Funding Luxemburgo 100,00% 0,00% 2.000 2.000 135 441 2.576 2.576
Gestamp Holding Argentina * 10,80% 0,00% 5.890 120.000 579 769 121.348 13.106
Gestamp Finance Slovakia 25,00% 0,00% 25.001 100.005 438 8.928 108.370 27.343
Gestamp 2017 100,00% 0,00% 3 - - - - -
Gestamp Global Matricerias 35,00% 0,00% 1.750 - - - - -
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Participacion
Beneficios
(pérdidas) Total Valor.
Valor neto del Fondos tedrico
Ejercicio 2013 Directa Indirecta contables Capital Reservas ejercicio propios contable
Estampaciones Metalicas Vizcaya, S.A. 1 75% 25% 34.240 4.508 96.031 92.833 193.371 145.028
Gestamp Vigo, S.A.* 99,99% 0,01% 34.529 25.697 24915 (9.175) 41.437 41.432
Estampaciones Martinez, S.A. 1 0,10% 99,90% - 144 (12.421) (85) (12.362) {12)
Gestamp Toledo, S.L.* 99,99% 0,01% 30.737 25.346 (5.858) (9.008) 10.482 10.481
Gestamp Cerveira 0,01% 99,99% 1.530 15.414 (6.803) 709 9.520 1
Gestamp Palencia, S.A. 1 100% - 19.018 12.922 24.317 1.574 38.814 38.814
Gestamp Linares, S.A. 7 5,02% 94,98% 563 9.010 (1.621) (3.860) 3.529 177
SCl de Tournan En Brie 0,10% 99,90% 6 1 (610) 190 (419) -
Autotech Engineering AIE * 10% 85,00% 2.300 23.000 1.990 5.573 30.563 3.056
Gestamp Servicios, S.L.* 100,00% 0,01% 70.874 18.703 92.990 (22.072) 89.621 89.621
Gestamp Levante * 5,01% 94,99% 466 130 1.841 {2.280) (308) (15)
Gestamp Tech, S.L. 0,33% 99,67% - 3 1) - 2 -
Metalbages P-51, S.L.* 531% 94,69% 56 3 86 1.605 1.694 90
Metalbages, S.A* 100% - 76.947 45762 56.480 4.317 1086.569 106.569
Gestamp Global Tooling, S.L. * 60% - 32.683 62.500 (4.328) (1.427) 56.745 34.047
Edscha Hengersberg Real Estate Gmbh * 501% 94,90% 106 2.091 408 152 2.651 133
Edscha Hauzenberg Real Estate Gmbh * 5,01% 94,90% 43 843 167 198 1.208 61
Edscha Santander * 5,03% 56,98% 455 2.693 16.417 (752) 18.358 923
Gestamp Abrera SA* 5,01% 94,99% 396 6.000 637 1.680 8.317 417
Gestamp Solblank Barcelona * 5,01% 94,99% 601 8.513 1.703 253 10.468 524
Gestamp Galvanizados * 5,01% 94,99% 209 3.606 712 (281) 4,037 202
Gestamp Vendas Novas * 100,00% - 560 605 625 (1.239) (10) (10)
Gestamp North Europe 99,97% 0,03% 3 3 112 3.021 3.136 3.135
Gestamp Manufacturing Autochasis, S.L * 5,01% 94,99% 425 2.000 400 1.859 4.259 213
MB Aragén, S.A.* 5,01% 94,99% 430 3.000 195 789 3.985 200
Gestamp Navarra, S.A.* 5,01% 94,99% 1.326 12.080 2.523 7.175 21.778 1.091
Gestamp Finance Slovakia 25,00% - 25.001 100.005 - 2.483 102.488 25622
Gestamp Holding Argentina * 10,80% 59,19% 5.880 120.000 (1) 828 120.828 13.049
Gestién Global Matriceria 35,00% - 875 14.054 (932) (4.044) 9.078 3177
Gestamp Funding Luxemburgo 100,00% - 2.000 2.000 - (237) 1.763 1.763
Loire SAFE 100,00% - 8.856 1.600 6.386 1.115 9.101 9.101

Informacion referente a la situacion financiera individual de cada sociedad.
* Sociedades auditadas por E&Y.

De Gestamp Servicios Administrativos de Brasil no se incluye informacién financiera por no ser
significativa.

8.3 Deterioro de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Dado que no ha-sido posible calcular el importe recuperable de los subgrupos encabezados por las
sociedades en las que Gestamp Automocion, S.A. mantiene una participacion directa, al no disponer
de informacion suficiente para determinar el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de
las inversiones (ni mediante la estimacion de los dividendos a recibir, ni mediante la estimacién de los
flujos de efectivo que se espera sean generados por dichos subgrupos) se ha comprobado, conforme
a la norma de valoracion descrita en la nota 4.5, que el patrimonio neto consolidado del
correspondiente subgrupo, corregido por las plusvalias tacitas existentes al 31 de diciembre de 2014
y 2013, en proporciéon a la participacion directa mantenida por la Sociedad, es superior al valor
contable de la participacion, salvo en el caso de la sociedad mencionada en la nota 8.1 para el
ejercicio 2014.

26



LC

BUNoA % sWI leqo|D sezed ep uooeouge) A UppedWERIST  %00°0L nnaz eweqely ‘a7 'ewegely dweisan
A3/ 'URION '8 S 1eqo|o sezaid ap ugloeouqes A ugloedwelsz %0002 nnaz ueBlyoI ‘077 'uosel dwejsed
Buno, % 1swi3 1eqo|D sezaid ap UQIoBOUGR] A UgloBdWeIST %00'00} eoang B3N gv '4oa 1 pieH dweisen
BunoA g 1sW3 1eqo|D BJYED 8P PEP3DOS %00'00L eloang Ba|n gV ‘uspams dwieisan
Buno, g jsuig feqo|D %00'0L nn33 uebiyaIn ONJ ‘Bouswy yuoN dweisas
WIN 12qoID PEPIAOR LIS %00'00F eubuny 1= oW duweisen
BunoA 3 jsuiza eqoio sezaid ap uoweolqe) A uoloedwelsy %00'00% eubunp 1= euebuny dweisen
BuncA % jswg (BqOID sezald ap ugioeouqgey A upnedwelsa %00'00} oplun oulay 1w YN uoiBulyseps dweisen
BuncA ® Jswiz 12909 %0000+ eluojod eysjodoxiaIm ‘0'0Z "dS ‘Bvsiog duteisen
VIN 1goID sezald ap LoloBOUqE) A upRdWeElST %0000} gueds3 eUO3DIEY TS 'Led uobesy an
Buno, g w3 eqo|9 SojeuLIo) ap UgIUn %00'00} euedsy BlBABN 'S 'euRARN Yueig|oS dweisas
BunoA % sw3 eqo|o sezald ap ugweolqe; £ uoloedwelsy %05 L1 %05'88 eyeds3 BIOUBJBA “¥'S ‘ajueAsT GWESID
BunoA % jsuig leqolo sezald ap uglesuqe; A ugloedwessg %6676 %10'S eyedsg euojavleg v'S 'Bidiqy dWesan
Buno, g su3 BGO(D sezald ap ugeoude) A ugloedweisy %66'P6 %10's euedsg ezobelez v's ‘uobely dwelsen
YIN (g0l UQIOBLSIUILIDE 8P SOPIARS %00'00} eledsy BUOjBOJEY V'S ‘g 1egolo elsluabul
BunoA % sug [e40ID sezeld'ouqe) £ ‘die)ss ‘opejenboll  %00'0L eunusbly sally sousng “v's 'selieg dweiseD
BUnoA % 1sw3 1eqo1o sezaid ap ugloeouqe; A uopedweisy %6676 %10'S eyeds3y BuBABN v's ‘eileAeN dweisso
BUnoA % 1sw3 1eqo|D BISHED 8P PEP3I00S %E1'8S eyeds3 BUOB0IEG 'S ‘wajpol
YIN eqo|© BJBHED 2P PEPSINOS %00'00 1} eyeds3y euo[aoleg “'s Ung edosng eyaluabul dweised
BUNoA 3 JsuIg Jeqol9 S9|RIOGE] SOIDIAISS UDIORISAId %00'0L 00IXaIN sajusl[es senby AT O 9P V'S ‘S8jBI0qET "AJSS 3P BURDIXAN WRISID
Bunoi g 1sw3 1eqol9 BJOJED D PEPSIOOS  %00'0L 00IXaIN elgang A0 9p V'S '00IX3IN 8P BISPED dWeisaD
BunoA % 15U JegolD sezald op ugpeauqe) A upeduwelss %00'0L ooIXa Bjgand ‘AT D P V'S ‘Blgand dweisan
BuUnoA % Isuig |eqol9 $8[RI0NE] SOIAAS UQIORISAId %00'04 001X sajualeD senby ‘A' D 9p'Y'S 'S3|RIOGET] SOIIAISS BURDIXBIN
BunoA g 1susg Jeqoio sezald op ugleouqe) A uppeduwelsy %00'0L 00X sojuale) senby ‘A0 8PS ‘sajualeIsenby dweiseD
BunoA % jswg [e4o|D sezad ap ugioeouqe; A ugjoedwelsg %00'001 BIUBLIRIY finqua)sap amuD odnibgng
VIN 0|9 %0000} {eBnpod elspely ‘epT ‘SIS [BUOIRLIBI] (OABL
BunoA % Jswa BqO|D %00'0014 jebnyod 0JlaAy V'S 'olteny dweisan
BunoA % w3 JELGIS) sezald ap UpioBOUgE; A ugloedwelss %00°001 BlouRIg uewnoL Sv's 'Anop dwejsan
Buno, g jsuizg 1ego|9 sezaid ap ugioeoude) A uploedwelssy %0000+ euedsy BUOJRIIRG TS ‘15-d sabeqrelsiy
BunoA ® sw3 (L) seza|d ap ugloeouqe) £ uooedwelsa %06'66 %0L'0 euedsy euojsoseg ‘v's Yews3 dweisen
BunoA % sua L) sezald ap ugloeouqey A uoedwelsa %00'004 euedsz euojaoieg v's ‘sabeqeiay dweisen
BunoA % 1suig [E ) sezald ap ugloeouqe) A upoeduweisy %00'0L (iseig gueled y's 'sedad ap el sesg di )
YIN eqoiD PEPIAIRE LIS %1966 %€e'0 eyeds3 BloUdjEd TS 'yge ) dwejsen
BunoA % 1SW3 eqo|9 sezeid 9p upPBZIUBAIRS) %66'Y6 %L0'S euedssy) Blousjed 'S 'sopeziueAled diUR)SeD
BunoA % s 1eqo|D ope(anbo} ap ugEdLqe] %0009 eyeds3 eAROZIA 'S '0lsnaq el
BuUnoA g Jsw 1eqo|D UDIOBJSIULUPE 3P SOPIAAS %00'004 eyeds3y pupen V'S ‘soloinas dwesaD
BunoA g Jswg Jeqol sezad ap ugprouqe; A ugloedwerszy %8676 %20'S euedsy ugep V' ‘saleul dweisan
BunoA g Iswig leqolo sezald ap uppeoliqe) A ugledwelsy 9%00'04 eunuably 2qOPIOY V'S ‘Bqopios dweisen
BunoA g 15013 |leqo|D 2JaYED 3P PEPAOS %00'0L rUNUSBIY sally souang v's ‘Bunuably dwejses
BunoX g isuig 1eqo|D sezaid ap uowespqe) £ ugoedweisy %00'001 euedsy elous(edq V'S ‘BloUdjEd dWRISeD
Bunox g 1sUI [ego(o SOJBLLIO) 3P UOIUN %66' V6 %10'G euedsy BuOj30Ieg “y'g ‘euojsaleg Rue|gos dweisen
VIN [eqois BU oLy} %06'66 %0L'0 eloueld uewnol aug ua uewnol ap [0S
BunoA % suig legoie %00'06 %00'0L eyeds3y eAeozip J1v Buusswibug yosjony
BUNOA @ 15WT eqolD sezeid ap ugioeouqey A uooeduweisgy %10'0 %B6'66 euedsg op3joL 'S 'opajo L dweisas)
Buno g Iswy eqo|9 sezald ap Ugloeouges £ uowedwelsy %£9'09 %/8'6E 1ebnpod o[3)seD op BUBIA ep ‘eleAs) dwelsan
BunoA g yswg {eqo|© sezald op UOEDUR] A UQIOEdIBIST %100 %66'66 euedsy BIPSASIUOG “v's 'oBIA dwesas
BunoA % 1sw3 BGoID sezald ap UoEBOUAE) A ugioedwelsa %0062 %00'GL euedsy eAeoZIp v's ‘eleyzig dweises
BUNoA g 1sW3 12Go|D 2.01JB0 8P PEPIIDOS BJUBLILIOP PEPSIOOS euedsy 2ABOZIA 'S ‘Uoowoiny dweisso
SioNpNY ug1oesBeiul 8p OpolPIN PERIALIOY SN 0398iip ugivEddIEd % sted oijI21Wog PepaInos

uotoediaiped %

710Z 2p 24quIs1diqg 3p Lg

-sojuaInbis O] U0S €107 A #10Z 9 SIqWISIop 8p ¢ B sjusweloalipul @ ejoalip sepediolied sepepsioos se| op solfioluop A S8peplAlloe SeT

uoIoeUWLIOUI BIIO 78

7107 9p adquieldIp 8p ¢ [© OpeulwLIa) [enue ojd1dis[e [e ajuslpuodsaliod eLOWRY

V'S ‘NQIOOWOLNY dINVLSID



8¢

VIN ugloedioiued ap opojen sa[eJOgE] SOPIAS UDOB)SBId  %00'GE glgand A’ O 9P 'Y'S 's9[BIOGET SORINSS 3P Blqand WOD
VIN ed ap OPOIN 2p ugloeouqge) A uglpedwelsy  %00'5E elgand A O 9P V'S 'Blgend WO
BunoA g 1swia [EE) BIOMED 3P PEPAIDOS  %00'GY pupe 'S 'Lz Jejosuny
Bunox 1 Jsui3 12qoID BIOVEO 3P PEP3IOOS  %6B)'6S %08'0L puUpEN “T's 'Bunuably BuipjoH dwejses
Guno % 513 12q0I1D BJ9PED 8D PRP3IDOS %6669 pupel “1'S ‘00ixgy BuiploH dwelsen
BunoA g suizg 18qo|o LI ojjosiesap A ugoebisanuj %00'001 ueying pawl ¥N Q%Y Buussuibuz yosioiny
Bunoa g sw3 leqo|© 11 @ ofjousesep A ugwebnsaau] %00'00} BlUBLBNY plajelelg HAWs puejyosinag Bunssuibuz Yoslony
BunoA ® jsug leqo|D sezald ap ugloeouqe) A ugioedwelsy %00'0L 091Xl e|ganyg ‘A0 9p V'S 'l Blgand dweises
BunoA g sz 1Bqo|o BIOYED 8D PBPIINCS %00'004L ofinquiexn obunguiaxny v 'Binoquiexn Suipuny dweises
saloypny 3z) uowediolued ap opoRIN opejanbou) ugweslgey %00'6E eyedsy eAROZIA V'S 1IX OX|
s$aJoNpNY 7} ugedionted ap opolein opejanboy) ugloealged %00'GE eyedsy efeozip “¥'S 'ssoujely ueioonssuog A eusiuabup
VIN ed ap opoiain PEPIAOE LIS %00'5e eyeds3 TS 'els0UIBI 2P (240D UONSID
VIN leqolo opejenbo) 8p ugeoUged  %00'08 eueds3 'S 'ssainag IO AL dweisag
BunoA g suig eqo|® sezald ap uppeouqe; A ugedweisy %00'69 BUIYD uenbBuog “p17 ‘0 9 ‘(uenBBuoq) siuauodwosoiny dueysas
Wdbi/uomg Ja)010ua() [ego|D ap upiosolge) £ Uoloedwelsa  %00'0§ einbin. GONIS PO J3JE0LL 9A IABUES UBleSied AOWOIO SND
VIN [qoi9 ap ugioeoude; A uppedwelss  %00'0L nnaz u o ‘BIUBIIA 1590 dwelses
Bunoa % 1sw13 {eqoiD sezald ap upiweouge; A uooedwe)sy %00'69 BUIYD Buekusys PO o | 4
BunoA % sug eqojD sezald op upeouqe; A uooedule)ss %00'001 O eoliqnday ebaig ‘0'Y’'S ‘AunoT dwelsen
Se10UpnY JZ( (8GO} %¥8'6L eueds3 efeozin T's 'sjuawdojeaag 2iQ 3paig
VIN eqo[ BJOUED 3P PEPBIOOS %00'26 euedsz eooznding “1'S 'sjoo) oseg
BunoA g 1wy (eqoiD eled 2UBUMbEW 8P BJUSA A UDIDEDLGR S %00'00} eyedsgy eooznding u 02URJZ BUIUQUY PED3 allo]
/N BLIOSASE SODINIDS 2P UGIOB)SIY %€0'0 %46'66 euedsg eAeozip 'S ‘saoinag adoing YUON dwejses)
awoeQ sezald 9p Ugweolge) A ugloedwelsy %00'0% eyedsg euoaoseg V'S 'nejeg BSS3
BunoA % jsw3g sezald ap ugoeouqe) £ ugloedweiszy %0000} 21puy) 1BUUSYD “PY] SleAld [BUURYD JAToWONY dUweIses
BunoA g sy sezald ap ugloeouqe) A ugledilesg %00'001 BIUBWA|Y playosway Bulwsod |ejeyy dwejses odnibgng
VIN sezald ap Ugloeouge) A uploedwelsy  %00'004 eisny meyboy ‘o1 ‘Melbo L dweissd
BunoA 9 iswiz seza)d op uoloeouqe) A uooediuesg %0000} ebnyoy BI0AT “gPT] SBAON SBPU3IA dWeises
BunoA @ swg saolell ap ouasip A eusiuabu| %0009 euedsy eABOZIA “7's 'BuluspleH joo dweises
BunoA g suig |leqo|9 saoLell ap oyastp A elajuabu) %00'09 euedss eABOZIA “7's ‘Buljoo] |eqojo dweisan
VIN jedo|D sezeid ap ugoesUqe) A ugpedwelsg %00'00) BlUBLBY playoswWway (.) eyosp3z odnibgns
BuncA g jswig 1eqo|D BIOVEO 3P PEPIIOOS  %G6'89 epang ea(ny gv ‘eulyd BuipjoH dweisen
BuncA % sw |eqo|) sezald ap uppeolge; £ ugpedweisy %00'0L nNI3 BU}|0JBD YINOS oJ7 ‘euljole) yinog dweissg
BuUnoA % 1wz leqolo ©JOYED 8D PEPAINOS  %PE'TS %61'5Z eyedsy pupen “I's ‘eisny BuiploH dweisan
BUnoA B sws 1BqO|D sezald ap ugloeauge; A ugioedueisg %00'0L nN33 efoouepeys 2|7 ‘ebooueneyo dweysas
Bunoa % jsw3 edioiued ap opolay %0005 BIpU| aund ‘PI] B)BALG 2UNG YoalH dWEISeD combung
BunoA g 18wz Bqojo %00'05 BIpU) aund "PY1 31BAUd BIPU| SAIOWOINY dWE)SaD
BunoA g 1suig Bqojo %EL'8S BISNY ebniey o777 'eBnjey] |21s19A8S dweisen
Bunoa % 1sw3 Bgoj©) opnd e gisang %00'09 euedsz BABOZIA “1's ‘ound e "eid A eussujew ‘eIpY
BunoA B 1sW3 eqoie sezald ap upeouqge; A upiwedweisy %EeL'es BiSNY ofisungsivlad ues o 1B)sianeg dwielse
‘00 B aNRA 'S [eqo|D seza)d op ugoeouqe) £ ugioeduielsy %00°004 elpu) TequIngy ‘BT 'SieAUd BipU] S30IAes dwelses)
Bunop 3 1sW3 [eqoj9 $9[BI0qE| SOIAIIS UQIORISAId %00'02 00X ejgend A D P VS BONjO L ap s2jlogeT SORIARS duelsad
BunoA 3 Jsw3 {eq0|D sezald ap ugipeouge) A ugiordweysg %00'0L 00IX3N elgend A D ®p VS eanjo) duiejsed
BunoA g Uiz (eqoiD sezald ap ugeduqe) £ upoedweisy %00'0S einbuny esing 'Sy Miedheg
BunoA g Jsuig [eqolD seza)d ap uoloeouqe) A upedweisg %00'001 ing eaoD og-weubuesbuoaks Py ‘00 yeuey dlelsag
BunoA 3 1suig eqois ap ugeouqge) £ usioedwejsy %56'89 BUIYD usysuny PIT 00 (UBysUNYY) sluauodwo) oy dwejsen
Bunod 3 lsw3 [eqol© seajew ap ouasip A elaiuabu| %00'8L eueds3 eAeozIp 3Iv ‘'seoines Buljoo | dweysas
BunoA % 1sWg ugloedioied ap opoleiy sezaid ap uoeouqe) A ugedwelsy %00°0E euedsy BUOJDALEY ¥'S Jewe ] seuisnpu|
Buno % Jsus 1240l ap ugioeouqey A UoEAWEIST  %66'Y6 %10'S eU0J20leg TS sk v BUL d o
aploRQ eqo| EI2LED 9P PEPSINOS %56'66 selasnig V'S '4OS
BunoA g isug 12qo|D sezald ap ugloesuqe) A ugloedwelsg %00'00} duizyouoy §'v's 'dweyaucy dweisen
{pNY XN UOJUIOY L JUeID [eqgelD ©IOPED 3D PBPSIDOS  %G6'66 oBInquexn oBinquiaxn 'S 'oBinguexn soueuly dwelses
saloypny uo1deibajul 3p 0PI PpepIAlOY oI5alipul ©39341p sieg oljI1wog pepalaos
oivedioryed ¢ o1ordioned v

102 9P Q3oL 3p L

YL0Z op 24CWSIoIp 9P L [ OpeUIWIS] [enue 0ididisfe [e ajudIpucdsaiiod BLIOWS

V'S ‘NQIDOIWOLNY dIAVLSID



6¢

Buno g jsuim [ESI5) sezald ap ugloeauqe) A ugloedwelsy %00'001L Bloang es|ng av ‘yospieH dwelse
BunoA g w3 [eqo| BIOMEO 3P PEPAPOS %00'001 BloaNg B9y av ‘uapamg dweissn
BunoA 3 1S3 leqojo UGDEASIUIWPE 3P SOLIARS  %00'0L nnaz uedioIN ONI 'BoUSWY YHON dwelseD

VIN leqoo pepAoB UIS  9%00'001 ewBuny 1By 14 gl duseise
BUnoA @ Isug 12GO(D sezayd ap ugloeouge; A ugloedweisy %0000} elbuny Yy 14y euefuny dweissn
Bunoa sz 12019 sezaid ap ugioeolqe;} A ugloedwelsg %00'001 oplun ousy 2[jsEOM3N pajwI M uoiBulysepn dielses
BunoA % swg 0|9 op uopeouqe) A ugeduwelss  %00'00} BIUOjOd eys|odoxRi ‘0°0'Z 'dS 'evsiod dwejseD

VIN (2001 sezaid ap upioeoude) A upwedwelsa %00'001 eyedsg BUO[R0IEG “T's ‘1zd uobeiy an
BunoA g JsuI3 [CLLIEY SOJBLLLOY 9P UQIUN %00'001 eyeds3g elBAEN 'S ‘elieABN Yue|gies dwesss
BunoA g 1swa feqolo sezald ap ugloeouqe) A ugoeduweisy %66'V6 %10'S ByRdS3 BIOUBJBA v's ‘sjueas] dueissn
BunoA ¥ w3 eqo|o sezad ap ugioeouqges A uppeduielss %66'v6 %L0'S euedsy BUOj3alEY v's ‘esaiqy dweises

VIN 12qo(©) sezald op ugloeouqe; A upediueis3 %00°00% eyedsy elleAEN v's "euojduted g
BunoA g 1suI3 RS sezold 8p ugloeouge; A ugloedwelsy %66'v6 %10'S euedszy ezobelez v’ 'ugbely dwessn

VIN 1240[D UQIOBJSILILIPE 3P SOINAS %0000} euedsz euoje0sEg v'S ‘@i (29019 Buatuabul
Bunca g suiz 290} sezald-ouce) £ ‘dwe)ss ‘opejanbol ) %00°0L eunuably sally souang v's ‘salieg dwessn
Buno, % isw= (ego|© sezald ap uoeoude) A ugloediwelsy %66 76 %10'G eyedsg BLBABN WS ‘eurARN dwelsss
BunoA % Jsuiz {eqo| BIOYEO 3P PEPRNOS  %LE'LS eyeds3y euojadleg “1'S "Waipo).

VIN {eqo|9 BI8HED 3P PEPaID0S %00'004 euedsy euojealeg “1's Ung edoing eusjuabul dweised
BUNOA % 1sUJ jeqo|s sa(eloqe| SoIAIaS UolorISald  %00'0L ooIXaIN sajualie senby ‘A'O8P V'S 1°AlaS 9P 1 d! B}
BunoA g jswg leqolD BJOHED 8P PEPAIOOS  %00'0L 0oXON ejqand ‘A’ O 8P V'S ‘00X3lN 9p eJaye) dwejsan
BunoA B 1SUIZ Bqols sezald ap ugeouqe; A uolpedweissy °%00'0L 0DIXIN e|gend ‘AT O 8p V'S 'Bjgang dweisea
Bunox % w3 1Bqoi $9]BIOGE| SOIOAIDS UDRISRId %00'0L 00XIIN sauale senby ‘A° O 9p'Y'S 'S9[RIOGET SOIAIRS BUBDIXAIN
BunoA  sug [eqoiD sezald ap Uglorouqe) A ugloedwelsy %00°'0L 00X sajua|leD sendby ‘A' D ap'y's 'sajualeosendy dweisen
BunoA % jsw3 eqoje sezaid ap uoeoude) L uoedwelsy %6676 BlUBWRNY [SLLIEICENYY amug odnibgng

VIN 1BQO|D pepIAIDE UIS %00'004 |eBnyod ellapely ‘8P ‘SJOS [BUCLEBUWSU| j0AR )
BunoA % jsw3 eqo|S sezald ap ugioesuqge) A ugiediuelss %00°001 |ebnuog olloAy 'S '0JIaAY dwelseD
BunoA g 1suw3 2qo|D sezatd ap Ugeoyqe) A ugoedeisy %0000} eueld uewnoy §'v's ‘KinoN dweiseD
BUNOA g JsuI3 leqo|D sBZ8I0 8P UQIoBOUGE] A UQIDBEGWERIST %69'P6 %LE'G euedsg euojaoieg 18 '16-d sebeqiersy
Bunox g iswz eqois sezayd ap ugeoudge; A ugloedwelsy %06'66 %0L0 euedsg euojaoleg v’ Uewsy dwesan
BUnoA g Iswg |eqolD sezald ap uoneouqe) A ugioedwelsy %00'00} euedsg BUC|avsRg ' 'sabeqlelsp dwelsso
BunoA % Isulg (20| sezald ap upioroLge) A ugloedwelsa 9%00'0L fiseig gURIRd “y'g ‘sededoiny ap euisnpu] liselg dwejsen

VIN 129019 PEPNRE UIS  %L9'66 BEE'0 eyedsg usjed “T'$ ‘Yos ] dweisen
BunoA % sWiz {eqo|®) sezald ap UDIOBZIUBAIBD  %6B6'Y6 %L0'S euedsy Bloudjed V'S ‘sopeziueAled dwieisss
BunoA % 1S3 1eqo|e ope|anboJy} ap upOBILGE] %00'09 euedsy ekeozip “7'S ‘0JsnaQ seusdBi
BunoA g lsuig 1eqo|® UQIOBISINIUPE 8P SOIVIASS %00'004 euedsg pupen ¥'S ‘sonineg dweises
BunoA ¥ jswz 1eqo|o sezaid ap LugIEdLqe) A UgloBdWEIST %86'v6 %20'G eyedsgy ugep v's ‘saleur] deisan
BunoX g suiz |eqo|9 sezaid ap ugioeoude; A ugloedweisy %00'0L eunuably BAOPIOD v¥'S 'eqopio) dweissn
BunoA @ Wz Jeqolo 2JOLEO 9P PEPIOS  %00'0L eulUably saly sousng v's ‘eunusbly dweisso
BunoA g st eqoiD sezald ap upioeauqe) A ugloedwe)sy %00'001 euedsy uajed V'S ‘eiousjeg dweisen
Buno g jswg [eqojo SOJEUNO) Bp UOIUN  %66'P6 %L0'S eyeds3y 2uo(adIEg 'S ‘BUOJ3IRE MUB(GIOS dweises

YIN {eqo| BURIIGOWIU] %06'66 %0L'0 BIOUBIH uBwINO | 3Iug Ua UBWING] 8P [DS
Buno, % sw3 JE ) 1] @ ojjolesap A uploeBysaau] %00'06 %00°'0} eyedsy eheozin 3y Buusaubug yosiomy
BunoA g 1swa leqolD sezald ap UoloesUqe; A ugloediuesy %10'0 %66'66 euedsy opa(oL v's 'opajo . dweisen
Buno % 1su1g [tdto) sezaid ap ugloeouqe; A ugpedweisy %66'66 %10'0 [eBnyod DJaISBD Op BUBIA ‘ep ‘elanis) dwe)san
Bunoj % 1sulg |egolD sezaid ap ugoeduqe) A ugpedwelsg %100 %66'66 eueds3y BIPAABJUOG “y's '0BIA dweisen
Bunoa % 1swiE [BqojD sezald ap uoioeouqe) A ugedueisy %00'SZ %00'SL eyedsy eReOZIn v's ‘eeyzig dwesen
BuncA = JsWa 129019 2J9)ED 9P PEPIN0S 9JUBUILLOP PEP3INoS euedsa eABOZIA 'S 'UoPOWoINY dwejsan

saloppny uoioeibajul ap opolsy PEPIALDY 039311pul 019311p uoldedioied % sied olfa1woq Ppepalaog

ugloediotsed %

£102 3p 21qWIBIDIG 3p 1€

$10Z 9P SIqUISIOIP 3P L [© OPRUIWLIA]) [BNUE 0]dIdJafe [ ajuaipuodsallod BLOWS

V'S ‘NOIDONOLNVY dINVLSED



0€

"sesaudLie seyolp e ojoadsel seiousbuiuod us Juunoul epand s enb [ Jod osiwoldwos unbuiu 83sixs ou A ‘[enden ep

sepepeloog ep Ao gl 8p GG Ojnoje [@ U sepedipul sepedioled sapepaloos se| B sajusipuodsaliod SaUO0BIIUNLLIOD SB| OPENioals BY PEPSIDOS B

BunoA  1swz [ET) sezeld ap ugioeolicey A upioedwelsa  %00'001 eyeds3 pliope(lEA N'Y'S ‘eyedsy Ipajos
BunoA g Uiz [GOID BJ3)ED 3P PEPRII0G %00'69 eyeds3 pupepy 'S 'Lz Jejosniy
BUNOA % 1sUiz Jeqolo BISYED 3P PEPOIODS  %6L'6G %08'0) euedsy PUPEIN 'S ‘eunuably Buipjop dweise
BunoA g Jsuizy leqol RIIUED 3D PEP %66'69 eyeds3 pupe “T's "00p@ BulpjoH dweisas
BUNoA % jsuiz leqol9 Ll @ ojjousesep A ugloeBiSany)  %GL46 opiun oujey ueying payw N (Y Bussuibug yosiony
Bunc, % 1sw3 eqo|©) 11 @ ojjousesap A ugioebisaau] %SL'L6 BlUBWAY plaseRig Haws puejyosinag buussuiBuz yosjomy
Buno g isuig 1eqo|9 sezaid ap UOIBOLGE) A UgDedWRIST  %00'0L 03X ejgand A’ 0 2P V'S il Bigend dwejsan
JpnYy-xn7) {8q0jD ©JYED 3p PEPaloos %00'001 oBinquiaxn ofinguaxn "v'g ‘BinoquiexnT Buipun dwejses
saloypny 37| (v) ugioedioited ap opojan opefenbos uoloeouged  %00'se eyedsg eheozip V'S UX OX|
sajoupny IZ| () ugloediaiped ap opolgy opejenbouy ugioesuge %00'SE eyedsg eAeozin, V'S 'seoljBiY UDIOORIISUOD A eusiuabul
VIN uopedioiied ep opojeiN %00'SE eyedsy ekeozin TS "BUSOUIEN 3P {BGOID UONSSD
VIN 1ego(9 %00'09 euedsy efeszip “7's 'seomuag InO AL dweisen
Buno, g 3suig J2qo|© %00'00 4 euyo uenbbuoq P09 a) d
DNIWUOMS S3]10jausg leqolo %00'0§ einbiny 1j9200) SIS eI 12180l A IKeuBS UejeSled ABOWCIO JIND
VIN 18qo|© L %00'0L nna3 uebuoIN *0j7 ‘elutbiiA 1sopn dwiejss
BUNOA 8 sz eqolD ap ugioeolqe) A ugordwelsy %0004 eulyo Bueduays ERER Y J v
Buno g jsug 1eqo|o sezeid sp Ugjoeouqe) A ugoeduweisy %00°00} O eolignday ebesg ‘0'Y's 'Auno duwejsen
saJoupny 37| leqojo opejenboJ} sp ugoBolGE %Y8'6L eyedsg 2ABOZIA “I's 'syuawdoleasq aia 2palg
VIN [T BJOUEO 8P PRPAOS %0026 euedsy e00znding “T'S 'sjoo, oieg
Bunoi 9 1susg (eqo|D eJed gueunbew ap ejuaa k u %00'001 eyedsy eooznding eloUEdsT 0OURIH BLUIUQUY PEP3ID0S 1107
VIN [eqol ©lI0SBSE SOPIAIAS 2P UQIRISAld %E0'D %1666 euedsy efeozip “T's ‘seoiniag adoind yuoN dwelssn
aplojpg ugloedioiped ap opoje eza|d op uptoeouge) A uoledwe)sg %000y euedsy BUO[32JBY v'g ‘nejed ess3
BunoA g jsw3z [ELT) op ugloeougey A uoloedwelsa  %00'0$ eipu| feuuayd 'PI SjeAud sal ® sBu| d
BunoA g 1su1g |12qo|9 sezald ap ugloeouqe) A ugledwelss %00'001 BluBwa|y playosway Bujuuod rersi dweyses odnibgng
VIN leqoIo %00'00} eisny meybo) o[ 'weybo |, dweisso
BunoA g jswz eqo|s) %00'00% {eBnyod 2103 *BPT SBAON SepuaA dwejsad
YIN leqolD %0000+ suedsz euojeoleg “T'S SWalsAg pajewoNy Uooo
Buno g w3 eqo|D Sa0UjBLW 3p cussIp A elaluabul %00'09 euedsy eheazip “1's ‘Buluapiey joo] dwejsen
BunoA g 1susx upedojed ap opola sezowd ap uploeoUqe; A upioedwielsy %EY' Lt Ing e300 ugsng Py o O Buldwejs-loH §©
BunoA g 1swiy S90UjR 9p ouasIp A eustuabul %0009 eyeds3 eAeozin “1's ‘Buljoo, [eqo|o diuejsen
YIN seza|d ap uoloeouge) A uotoedwelsy %00'00} glugwely pisyosway {,) eyospz adnibgng
BunoA g JsWg BIOUED 9D PEPRISOS  %G56'89 BI03NG ea|m] gv ‘eun0 BuploH dweisss
BunoA ¥ Jsuig sezold ap uglorouqe) A ugloedwelsy %0004 nNa3 123 40 o7 ‘euijose) inog dweisss
VIN 1eqo|9 EIDYEI 3P PEPSIO0S %00°0L nnI3 Buljoled ynos 91" OHIV
BunoA % 1suig uowedioled ap opola sezoid ap ugloeouqge) A ugediieisy %00'05 elpuj npeN [iwel ‘PIT '2leAld (leuusyD) yosuH combung dweisas
BUNCA ' Isui3 feqo| BISUED SP PEPRIOOS  %GH'AL eueds3 pupeRN “1's ‘eisny BuipoH dweisso
BunoA % sui3 12qo| sezald ap uUpleOUqR) A UpEduie)ST %00'0L nnas ebocueneyo 9" ‘eBoouepey) dwejssn
Bunog g jsug upedioiped ap opolaN sezaid ap ugloeouqe; A uowedwieisg %00'05 BIpU( 1BUUBYD "pr] leuusyd YosiH dweyses combung
Bunop % sz ed op 0poleiN L %00'0§ EBipu| aund “PI 81eAld BUN YoalH dwelses oombung
BunoA g jsuig [Bq0ID sezald ap ugioeouqe) A uploedwelss  %00'05 BIpU| aung P jeAid BIPU| SAOWOINY dWweises)
BunoA g jswz [ego[o seza)d ap uooeouqes A uoloedweiss %1845 Bisny ebnjey 977 ‘ebn(ey jeisIonas dweisss
BunoA B jsW3 Jego|o ond e BISANG  %00'09 eyeds3y eheozip 'S ‘ownd e "eid £ BUSOUIRW ‘|BIpY
BUNOA B JsW3 lego|D sezaid ap uoloEoUqe) A UoloRdWEIST  %LE'.S oBsingsialed ues [ YsYZo| [eisianag duey:
‘00 ®aneg d's leqe|o seza)d ap uoloeouqe) & ugloedwelss %00'00} lequunpy PY1 '9leAld BIPU| saoIneg dweisas)
BunoA ® 1sw3 eqo|9 s2(eloge] SoljAIeSs UDIoRISald %00°0L ejgand A D 2P VS BON[OL 9p $9{I0gET SOIARS durelsed
BunoA % jsua Bqo|S sezaid ap ugesuqe) A uopedweissy %00'0L e|qand A D @p vgs eanjo dwejss)
Bunoy g sw3 Bqoin sezald ap ugloeouqe; A upedwelsy %00'05 esing 'Sy Yedheg
BunoA 9 1swz [egoin sezed ap upoeoUqge; A ugedWwels %00'001 Jng e8lo og-weubuesbuosis ‘pI7 ‘o O Yepey dweisss
BunoA B Jswig (eqoio sezeld ap uppEOUgE] A upioedwelss %56'89 eulyy ueysuny P10 9 (UBysuny)) sjusuodwiog oIy dwe)sen
BunoA % IsW legos S9OUBUL AP OUaSIP A BlDIUabU| %00'SL eyedsy ekeozip IV ‘saoineg Buijoc) dwejsan
BunoA g Jswg ugjoediorued ap opolg sezald ap uoloeouqe) A uploedwelsy %00'0E euRdS3 BUO[RDIEY V'S Jewe ] Seisnpu|
BUNoA @ 151z Jeqolo sezald 8p UOIDEOUGE) A UlOBAWEIST  %66'Y6 %L0'S eyedsz eUO|oDIEY TS 'sisey 1 dweisen
anlojag 12qoI19 BJOYED 8D pPEPSIDOS %5666 eolfjag sejasnig V'S '4O's
Buno, % sug 1eqo|D sezaid op UgloeoUge) A LoloBdWEIST %00'001 uelq dweyouoy $'v's 'dweyouoy duejses
JPNY-X1) feqo|D BIOUED BP PEPAIOOS  %G6'66 oBinguwaxn oBinquiaxnt] V'S ‘oBInqiusxnT soueuly dwelsss
Bunoy g 1suwg eqoID sezaid ap upjoeouqe; A uoedwelsy %00'0L nn33a BUEQEB]Y 077 ‘eweqely dwejsen
ABI/T] ‘URJOW 7 Seld [B90[S) sezeld ap uoioeoLge; A Uploedwelsa  %00'04 nnNag ueBlyoIN ‘077 ‘uosepy dwelsen
S8103pNY uo1aeIBaUl 3P OpCIBI PePIABOY 030311pul 039811p Sied CITETNEY] pepaioos

sed 5,

£10Z 3p 24quisidig 3p Le

10T 9P 2JquLIDIp 9P L¢ [ OpeUIWId) jenue ois1diafe [e ajusipuodsa.iiod eLiowWwsy

V'S ‘NOIDOINOLNY dINV1SID



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

9. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del

grupo, multigrupo y asociadas (nota 8), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2014 2013 2014 2013
Activos financieros a largo plazo
Préstamos vy partidas a cobrar 1.145.620.033 935.221.129 1.145.620.033 935.221.129
Derivados de cobertura (nota 14.2) 7.813.890 - 7.813.890 -
Otros activos financieros 1.200 1.200 1.200 1.200
1.153.435.123 935.222.329 1.153.435.123 935.222.329
Activos financieros a corto plazo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 725.000 980.924 725.000 980.924

Préstamos y partidas a cobrar

1.269.540.872

1.400.508.352

1.269.540.872

1.400.508.352

1.270.265.872

1.401.489.275

1.270.265.872

1.401.489.275

Total

2.423.700.995

2.336.711.604

2.423.700.995

2.336.711.604

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2014 2013 2014 2013
Activos financieros no corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas
Créditos a empresas (nota 19.1) 1.145.620.033 935.221.129  1.145.620.033 935.221.129
Inversiones financieras a largo plazo
Derivados de cobertura (nota 14.2) 7.813.890 - 7.813.890 -
Otros activos financieros 1.200 1.200 1.200 1.200
1.153.435.123 935.222.329  1.153.435.123 935.222.329
Activos financieros corrientes
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo:
Créditos a empresas (nota 19.2) 175.558.281 518.434.023 175.558.281 518.434.023
Otros activos financieros (nota 19) 1.093.982.591 882.074.328  1.093.982.591 882.074.328
Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros (nota 9.1) 725.000 980.924 725.000 980.924

1.270.265.872

1.401.489.275

1.270.265.872

1.401.489.275

2.423.700.995

2.336.711.604

2.423.700.995

2.336.711.604
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

La distribucion por vencimientos de los activos en los ejercicios 2014 y 2013, se expresa en las

siguientes tablas:

(Euros) 2014
Total a corto Total a [argo
Plazo 1-2 aflos 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios Posterior plazo
Créditos a empresas (nota 19) 175.558.281 32.467.745 199.926.240 353.190.219 216.908.992 343.126.837 1.145.620.033
Derivados de cobertura - 7.813.890 - - - - 7.813.890
Otros activos financieros 1.093.982.591 - - - - 1.200 1.200
Inversicnes financieras a corto plazo 725.000 - - - - - -
1.270.265.872 40.281.635 199.926.240 353.190.218 216.908.992 343.128.037 1.153.435.123
(Euros)
Total a corto Total a largo
Plazo 1-2 aftos 2-3 afios 3-4 afios 4-5 afios Posterior plazo
Créditos a empresas (nota 19) 518.434.023 140.908.946 58.166.522 219.860.736 370.235.848 146.049.077 935.221.129
Otros activos financieros (nota 19) 882.074.328 - - - - 1.200 1.200
Inversiones financieras a corto plazo 980.924 - - - - - -
1.401.489.275 140.908.946 58.166.522 219.860.736 370.235.848 146.050.277 935.222.329

9.1 Activos financieros corrientes

Inversiones Financieras a Corto Plazo

A 31 de diciembre de 2014 las inversiones financieras a corto plazo corresponden a un depdsito a
plazo fijo en una entidad financiera por importe 350.000 euros (350.000 euros en 2013) y a un
dividendo por importe de 375.000 euros (nota 19) procedente de una sociedad del grupo pendiente
de cobro (630.000 euros en 2013).

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2014 2013
Caja 433 105
Cuentas cotrientes a la vista 41.501.873 110.345.325
Otros activos liquidos equivalentes 222.028.129 80.001.709

263.530.435 190.347.139

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

El importe de “Otros activos liquidos equivalentes “a 31 de diciembre de 2014, esta compuesto por
depositos a plazos menores de tres meses en entidades bancarias de excedentes de tesoreria,
segln el detalle adjunto:

Ejercicio 2014:
Fecha de Interés nominal Intereses devengados al
Banco vencimiento Importe anual cierre del ejercicio Total
Banco | 08/01/2015 182.000.000 0,62% 24732 182.024.732
Banco Il 05/01/2015 40.000.000 0,62% 3.397 40.003.397
222.000.000 28.129 222.028.129
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Ejercicio 2013:

. Fecha de Interés nominal Intereses devengados al
Banco vencimiento Importe anual cierre del ejercicio Total
Banco | 07/01/2014 45.000.000 1,50% 1.417 45.001.417
Banco |l 07/01/2014 35.000.000 0,30% 292 35.000.292
80.000.000 1.709 80.001.709

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2014, el capital de la Sociedad esta representado por 4.795.953 acciones
nominativas indivisibles y acumulables (4.795.953 participaciones a 31 de diciembre de 2013) de
60,10 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los
mismos derechos y no cotizan. Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas.

El detalle de los accionistas en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Accionista 2014 2013

Acek Desarrollo y Gestion Industrial S.L 54,25% 54,25%

Arcelomittal Spain Holding S.L 24,18% 24,18%

Arcelormittal Basque Holding S.L 10,82% 10,82%

Risteel Corporacion B.V 10,75% 10,75%
400,00% 100,00%

No existen restricciones estatutarias a la transferibilidad de las acciones representativas del capital ni
estan admitidas a cotizacion.

11.2  Prima de emisién

La Sociedad tiene registrada a 31 de diciembre de 2014 y 2013 una prima de emision de 61.591.287
euros, la cual es de libre distribucion con las limitaciones establecidas en la ley de sociedades de
capital. (Nota 3.1)

11.3 Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

Ejercicio 2014

Aplicacion Distribucién de
(Euros) Saldo inicial resultado 2013 dividendos Saldo final
Reserva legal 38.751.552 6.500.144 - 45.251.696
Reservas por adaptacion NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Otras reservas especiales 65.938.946 570.753 - 66.509.699
Reservas voluntarias 144,997,048 57.930.540 (33.921.776) 169.005.812
325.176.129 65.001.437 (33.921.776) 356.255.790
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Ejercicio 2013

Aplicacion e,
(Euros) Saldo inicial resultado Dlz@rl_bumon de Saldo final
2012 ividendos

Reserva legal 33.131.530 5.620.022 - 38.751.552
Reservas por adaptacién NPGC 75.488.583 - - 75.488.583
Otras reservas especiales 65.368.195 570.752 - 65.938.947
Reservas voluntarias 146.016.549 50.009.438 (51.028.940) 144.997.047

320.004.857 56.200.213 (51.028.940) 325.176.129

Dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se incluyen 66.509.699 euros derivados de las
siguientes operaciones:

o El 1 de septiembre de 2010 la Sociedad aporta sus participaciones en Gestamp Araluce y
Matricerias Deusto, valoradas en libros en 21.197.962 euros para adquirir el 60 % de la
sociedad Gestamp Global Tooling, S.L. La Sociedad valoré dicha participacion al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocion en la fecha de la operacion. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocion, se registrd en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras
reservas especiales” por importe de 11.484.761 euros.

® El 19 de noviembre de 2010 la Sociedad acude a la ampliacion de capital llevada a cabo por
Gestamp Servicios, mediante la aportacion de sus participaciones en Gestamp Parana,
valoradas en libros en 17.700.004 euros. La Sociedad valord dicha participacion al valor
contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del Grupo
Gestamp Automocion en la fecha de la operacion. La diferencia entre el valor en libros y el
valor contable de los elementos patrimoniales entregados en las cuentas consolidadas del
Grupo Gestamp Automocion, se registrd en el patrimonio neto, en la cuenta de “Otras
reservas especiales” por importe de 52.171.174 euros.

Adicionalmente, dentro del epigrafe “Otras reservas especiales” se encuentra la reserva de fondo de
comercio por importe de 2.853.764 euros.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del 30 de junio de 2014 acordd un reparto de dividendos
por importe 33.921.775 con cargo a reservas.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, la reserva legal, mientras no supere el limite del
20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso de no
tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

A fecha 8 de abril de 2015 se acuerda proponer a la Junta la distribucién a los accionistas con cargo
a la cuenta de reservas voluntarias de la Sociedad, un dividendo por importe de 37.710.578 euros, a
razén de 7,863 euros por accion, que corresponde con el 30% del resultado neto consolidado
correspondiente al ejercicio 2014 del Grupo Gestamp Automocion.

Dicho dividendo se repartira a los accionistas en funcion de su respectiva participacion en el capital

social de la sociedad, proponiéndose que su pago se efectlie antes del plazo de 30 dias desde la
fecha de aprobacioén por parte de la Junta de Accionistas.
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12. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Movimientos Netos Saldo final

Ejercicio 2014

Cobertura de flujos de efectivo (17.568.394) (8.683.621) (26.252.015)
(17.568.394) (22.785.507) {26.252.015)

Ejercicio 2013
Cobertura de flujos de efectivo (16.651.400)

(916.994)

(17.568.394)

(16.651.400)

(916.994)

(17.568.394)

El detalle de movimientos netos de los ejercicios 2014 y 2013 se detalla en el estado de gastos e

ingresos reconocidos integrante de las cuentas anuales.

Las diferencias producidas en este apartado muestran la diferencia de valor experimentada por las

coberturas de flujos de efectivo mencionadas en la nota 14.2.

13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

A lo largo del ejercicio 2014 y 2013 no se han registrado provisiones.

14. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros

Total

(Euros) 2014 2013 2014 2013

2014

2013

Pasivos financieros a largo plazo:
Débitos y partidas a pagar ~ 570.330.492  592.578.341  814.388.665  770.341.937
Derivados de cobertura - 41.414.654 33.071.301

1.384.719.157
41.414.654

1.362.920.278
33.071.301

570.330.492 592.578.341  855.803.319  803.413.238
Pasivos financieros a corto plazo:
Débitos y partidas a pagar 150.869.367  119.566.727  939.386.764  713.420.459

1.426.133.811

1.090.256.131

1.395.991.579

832.987.186

150.869.367 119.566.727  939.386.764  713.420.459

1.090.256.131

832.987.186

721.199.859 712.145.068 1.795.190.083 1.516.833.697

2.516.389.942

2.228.978.765
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Estos importes se desglosan en el balance de situacion de la siguiente manera:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pasivos financieros no corrientes:
Deudas a largo plazo 570.330.492 592.578.341 41.414.564 33.071.301 611.745.056 625.649.642

Deudas con empresas del grupo y

asociadas a Ip (nota 19) 814.388.665 770.341.937 814.388.665 770.341.937

570.330.492 592.578.341 855.803.229 803.413.238  1.426.133.721 1.395.991.579
Pasivos financieros corrientes:

Deudas a corto plazo:

Con entidades de crédito 150.869.367 119.566.727 - - 150.868.367 119.566.727
Otros pasivos financieros - - - 8.883 - 8.883
Deudas con empresas del grupo y

asociadas a cp (nota 19) - - 938.291.142 712.506.181 938.291.142 712.506.181

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar - 1.095.622 905.394 1.095.622 905,394

150.869.367 119.566.727 939.386.764 713.420.459  1.090.256.131 832.987.186

721.199.859 712.145.068  1.795.189.993  1.516.833.697  2.516.389.852  2.228.978.765

141 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2014 2013

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 570.330.492 592.578.341
570.330.492 592.578.341

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito 146.706.021 113.998.654

Intereses devengados pendientes de pago 4.163.346 5.568.073
160.869.367 119.566.727
721.199.859 712.145.068

Préstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

Total a 4-5 Total a largo
Préstamos corto plazo 1 afio 1-2afios 2-3afios 3-4 afios afos plazo
SINDICADO 2013 50.385.910  50.385.910 84.854.476 232.374.177 253.101.839 - 570.330.492
DIVERSAS POLIZAS BANCARIAS 43.608.049  43.608.049 - - - - -
EFECTOS COMERCIALES DESCONTADOS  52.712.062  52.712.062 - - - - -
146.706.021 146.706.021 84.854.476 232.374.177 253.101.839 - 570.330.492

El tipo de interés que devengan estos préstamos para el ejercicio 2014 oscila entre el 1,45% vy 3,50%
(para el ejercicio 2013 entre el 2,5% y el 3,75%).

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 es el
siguiente:

Total a Total a largo
Préstamos corto plazo 1 afio 1-2 aios 2 - 3 afios 3-4 afios 4-5 afios plazo
SINDICADO 2013 25.650.000 25.650.000 45.507.085 79.707.085 216.657.085 250.707.086 592.578.341

DIVERSAS POLIZAS BANCARIAS  88.348.654  88.348.654 - -

113.998.654 113.998.654 45.507.085 79.707.085 216.657.085  250.707.085 592.578.341
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Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad mantiene pélizas de crédito por importe dispuesto de
43.608.049 euros con diversas entidades bancarias (88.348.654 euros al 31 de diciembre de 2013),
el limite de disponibilidad de todas las polizas en conjunto asciende a 303.600.000 euros
(283.600.000 euros al 31 de diciembre de 2013). Los intereses devengados y no pagados de las
pélizas de crédito ascienden a 761.529,13 euros en el ejercicio 2014 (600.926 euros en el ejercicio
2013).

Los efectos comerciales descontados a 31 de diciembre de 2014 corresponden al riesgo de
insolvencia asumido por la Sociedad relativo a los efectos descontados por determinadas sociedades
del Grupo y dependientes del vencimiento a cierre del ejercicio. La Sociedad mantiene una cuenta a
cobrar a las correspondientes sociedades del grupo por el importe anterior figurando clasificada en la
nota 19.3.

Préstamo marzo 2012

Con fecha 21 de marzo de 2012 la Sociedad procedi6 a firmar un préstamo por importe inicial de 60
millones de euros.

El importe nominal pendiente de vencimiento a 31 de diciembre de 2014 asciende a 60 millones de
euros.

El préstamo tiene una duracién de cinco afios, con vencimiento final el 21 de marzo de 2017. La
Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo y relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son
las siguientes:

e El ratio “Deuda Neta/EBITDA" debera ser inferior a 3,50

e El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” debera ser superior a 4,00

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ratios se encuentran dentro de los limites anteriores.
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Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos Totales Consolidados, Cifra Neta de Negocios Consolidada y EBITDA consolidado, son
garantes solidarias de este préstamo. Estas sociedades son las siguientes:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering , S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocion,S.A. Gestamp Aragdn, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT. Sofedit Espafia, S.A.

Gestamp Linares, S.A. SCI de Tournan en Brie
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Salblank Barcelona, S.A.
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Tallent Limited

Sofedit Polska, Sp. Z.0.0 Gestamp Sweden AB

Sofedit, S.A.S. Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.
Adicionalmente se constituye la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A,,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Préstamo Sindicado 2013

Con fecha 19 de abril de 2013 la Sociedad procedi6 a firmar un préstamo sindicado con un conjunto
de bancos por importe inicial de 850 millones de euros en dos tramos. A cierre del ejercicio 2014, el
nominal pendiente de vencimiento asciende a 544.350 miles de euros y en un Tramo Revolving
Credit Facility por importe de 280.000 miles de euros y que no se encuentra dispuesto a 31 de
diciembre de 2014.

El préstamo tiene una duracion de cinco afios, con vencimiento final el 19 de abril de 2018.

La Sociedad se compromete al cumplimiento de determinadas obligaciones financieras durante la
vigencia del préstamo vy relativas a sus Estados Financieros Consolidados. Dichas obligaciones son
las siguientes:

® El ratio “Deuda Neta/EBITDA” debera ser inferior o igual a 3,50

° El ratio “EBITDA/Gastos Financieros” deberé ser superior a 4,00

Adicionalmente existe una limitacion para distribuir dividendos de la siguiente manera:

® Si el ratio "Deuda Neta/EBITDA” es inferior a 3,00 pero mayor a 2,00 el dividendo no puede
ser superior al 35% del beneficio del ejercicio consolidado.

e Si el ratio “Deuda Neta/EBITDA” es igual o inferior a 2,00 el dividendo no puede ser superior
al 50% del beneficio del ejercicio consolidado.
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A 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, los ratios se encuentran dentro de los limites
anteriores.

Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos Totales Consolidados, Cifra Neta de Negocios Consolidada y EBITDA consolidado, son
garantes solidarias de este préstamo sindicado. Estas sociedades son las siguientes:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Poiska, Sp.Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering , S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocién,S.A. Gestamp Aragon, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT. Sofedit Espafia, S.A.

Gestamp Linares, S.A. SCI de Tournan en Brie
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Tallent Limited

Sofedit Polska, Sp. Z.0.0 Gestamp Sweden AB

Sofedit, S.A.S. Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.
Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A,,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Bono mayo 2013

Durante el mes de mayo 2013 el Grupo completé la emision de bonos a través de su sociedad
dependiente Gestamp Funding Luxembourg, S.A., la cual se llevd a cabo en dos tramos, en un
primer tramo se emitieron bonos por importe de 500 millones de euros a un tipo de interés del
5,875% y en un segundo tramo se emitieron bonos por importe de 350 millones de dolares a un tipo
de interés del 5,625%.

El coste amortizado a 31 de diciembre de 2014 convertido a tipo de cambio de dicha fecha asciende
a 780 millones de euros (742 millones de euros a 31 de diciembre de 2013). A su vez la sociedad
Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. le ha concedido un préstamo a la Sociedad por el mismo
importe y condiciones (nota 19.3).

Los intereses son pagaderos semestralmente (en los meses de Noviembre y Mayo).

La fecha de vencimiento de dichos bonos es el 31 de mayo de 2020.
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Determinadas sociedades del Grupo, que representan en conjunto una parte significativa de los
Activos Totales Consolidados, y EBITDA consolidado, son garantes solidarias de dichos bonos.
Estas sociedades son las siguientes:

Gestamp Navarra, S.A. Gestamp Noury, SAS

Edscha Automotive Kamenice, S.R.O. Gestamp Palencia, S.A.

Edscha Engineering, GmbH. Gestamp Polska, Sp.Z.0.0.
Edscha Briey, S.A.S. Gestamp Cerveira, Ltda

Edscha France Engineering , S.A.S. Gestamp Ronchamp, S.A.S.
Edscha Automotive Hauzenberg, GmbH Gestamp Servicios, S.A.

Edscha Hauzenberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Washington UK Limited
Edscha Hengersberg Real Estate GmbH, & Co. Gestamp Vendas Novas Unipessoal, Lda.
Edscha Automotive Hengersberg, GmbH. Gestamp Vigo, S.A.

Edscha Holding, GmbH. Gestamp Unformtechnik, GmbH
Edscha Hradec, S.r.o. Subgrupo Griwe

Edscha Velky Meder, S.r.o. Ingenieria Global MB, S.A.
Gestamp Bizkaia, S.A. Loire S.A. Franco Espafiola
Gestamp Galvanizados, S.A. Gestamp Abrera, S.A.

Gestamp Automocién,S.A. Gestamp Aragén, S.A.

Gestamp Aveiro, S.A. Gestamp Metalbages, S.A.
Gestamp HardTech, AB Gestamp Prisma, S.A.S.
Gestamp Hungaria, KFT. Sofedit Espafia, S.A.

Gestamp Linares, S.A. SCI de Tournan en Brie
Gestamp Louny, S.r.o. Gestamp Solblank Barcelona, S.A.
Gestamp Esmar, S.A. Gestamp Tallent Limited

Sofedit Polska, Sp. Z.0.0 Gestamp Sweden AB

Sofedit, S.A.S. Edscha Burgos, S.A.

Gestamp Toledo, S.A. Gestamp Levante, S.A.

Edscha Santander, S.L.
Adicionalmente se establece la prenda de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A.,
Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A.,, Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y
Gestamp Toledo, S.A.

Préstamo marzo 2014

Con fecha 31 de marzo de 2014 la Sociedad procedié a firmar un préstamo por importe inicial de 25
millones de euros. Los intereses son pagaderos anualmente.

El préstamo tiene una duracion de tres afios, con vencimiento final el 31 de marzo de 2017.

Intereses devengados pendientes de pago

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 4.163.345
euros y se desglosan de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 135.146 euros
- Intereses de polizas de crédito por importe de 761.529 euros
- Intereses de derivados por importe de 3.266.670 euros.

Los intereses devengados y pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 ascienden a 5.568.073
euros y se desglosan de la siguiente manera;

- Intereses de préstamos bancarios por importe de 942.147 euros
- Intereses de pélizas de crédito por importe de 600.926 euros

- Intereses de derivados por importe de 4.025.000 euros.
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14.2  Derivados y otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categorfa al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2014 2013
A largo plazo
Derivados 41.414.564 33.071.301

41.414.564 33.071.301

A corto plazo
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 19) 938.291.142 712.506.181
Acreedores comeirciales y otras cuentas a pagar 1.095.622 905.394

939.386.764 713.411.575

Derivados

Se recoge en este epigrafe el valor razonable de los derivados de cobertura de flujos de efectivo y
mantenidos para negociar contratados por la Sociedad a 31 de diciembre:

En euros
Concepto 2014 2013
Activos financieros derivados 7.813.890 -
Derivados mantenidos para negociar 7.813.890 -
Pasivos financieros detivados 41.414.564 33.071.301
Coberturas de flujos de efectivo 26.252.015 17.568.394
Derivados mantenidos para negociar 15.162.549 15.502.907

E| detalle del valor razonable de las coberturas de flujos de efectivo es el siguiente:

. 2014 2013
Contrato Tipo Activo Pasivo Activo Pasivo

1 Flujo de efectivo - 7.661.290 - 4.297.108
3 Flujo de efectivo - 13.648.877 - -
5 Flujo de efectivo - 31.532 - 5.269.432
6 Flujo de efectivo - - - 6.277.386
8 Flujo de efectivo - 4.910.315 - -
4 Flujo de efectivo - - - 1.724.468

Total coberturas flujo de efectivo - 26.252.014 - 17.568.394
9 Derivado mantenido para negociar - 4.954.922 - -
2 Derivado mantenido para negociar - 1.060.664 - 3.223.817
3 Derivado mantenido para negociar - - - 12.279.090
4 Derivado mantenido para negociar 9.146.964 - -
10 Derivado mantenido para negociar 7.813.890 - - -

Total derivados mantenidos para negociar 7.813.890 15.162.550 - 15.502.907
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Las operaciones de cobertura de tipo de interés vigentes a 31 de diciembre de 2014 son las
siguientes:

Contrato 1
® En marzo de 2013 con fecha de efectividad 2 de abril de 2013, la Sociedad decidid realizar

una reestructuracion de una operacion preexistente de permuta financiera sobre un tipo de
interés, sobre un nocional constante en el tiempo, de acuerdo con la siguiente tabla.

l Ejercicio I Nocional I
2015 140.000
2016 140.000
2017 140.000
2018 140.000

Las caracteristicas de esta opcién son las siguientes:

La Sociedad intercambia un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses (a
recibir) por un tipo fijo de 1,77% (a pagar).

La fecha de vencimiento de este contrato es el 3 de abril de 2018.
Contrato 2
° En julio de 2011 con fecha de efectividad 1 de julio de 2011, la Sociedad llevo a cabo una

operacion de permuta financiera de tipo de interés sobre un nocional constante en el tiempo
de acuerdo con la siguiente tabla:

I Ejercicio | Nocional l
2015 100.000

Las caracteristicas de estas permutas financieras son las siguientes:
La Sociedad intercambia a un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses mas un
diferencial referenciado a la deflacion espafiola sobre el nocional antes indicado (a recibir)
por un tipo fijo de 2,17% (a pagar).
La fecha de vencimiento de este contrato es el 1 de julio de 2015.

Contrato 3

® En enero de 2014 con fecha de efectividad 31 de diciembre de 2013, la Sociedad decidio

realizar una reestructuracion de una operacion preexistente de permuta sobre un tipo de
interés, sobre un nocional constante en el tiempo de acuerdo con la siguiente tabla:

I Ejercicio I Nocional l
2015 320.000
2016 320.000
2017 320.000
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Las caracteristicas de esta opcion son las siguientes:
La Sociedad intercambia un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses sobre el
nocional antes indicado (a recibir) por un tipo fijo del 0,05% durante 2014, 1,25% durante
2015, 1,50% durante 2016 y 1,75% durante 2017 (a pagar).
La fecha de vencimiento de este contrato es el 31 de diciembre de 2017.

Contrato 4

e En enero de 2013 con fecha de inicio 2 de enero de 2015, la Sociedad llevd a cabo un

conjunto de operaciones de permuta financiera de tipo de interés sobre un nocional
decreciente en el tiempo de acuerdo con la siguiente tabla:

[ Ejercicio | Nocional l
2015 233.505
2016 77.835

Las caracteristicas de estas opciones son las siguientes:
La Sociedad intercambia un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses sobre el
nocional antes indicado (a recibir) por un tipo fijo de 2,30% menos un diferencial referenciado
a la inflacién europea durante la vida de la operacién (a pagar).
La fecha de vencimiento de este contrato es el 31 de enero de 2017.

Contrato 5

e En marzo de 2010 con fecha de inicio 1 de abril de 2010, la Sociedad llevé a cabo varias

operaciones de permuta financiera de tipo de interés sobre un nocional decreciente en el
tiempo de acuerdo con la siguiente tabla:

rEjercicio ! Nocional l
2015 192.500

Las caracteristicas de estas permutas financieras son las siguientes:

La Sociedad intercambia un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses sobre el
nocional antes indicado (a recibir) por un tipo fijo de 2,99% (a pagar).

| a fecha de vencimiento de este contrato es el 2 de enero de 2015.

Contrato 6

° En marzo de 2010 con fecha de inicio 1 de abril de 2010, la Sociedad llevo a cabo varias
operaciones de permuta financiera de tipo de interés sobre un nocional decreciente en el
tiempo.

Siendo la fecha de vencimiento de este contrato es el 1 de enero de 2015, se ha cerrado la
posicién anticipadamente.
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Contrato 8

® En marzo de 2014 con fecha de inicio 2 de abril de 2014, la Sociedad llevé a cabo una
operacion de permuta financiera de tipo de interés sobre un nocional constante en el tiempo
de acuerdo con la siguiente tabla:

l Ejercicio | Nocional |
2015 110.000
2016 110.000
2017 110.000
2018 110.000

Las caracteristicas de estas permutas financieras son las siguientes:

La Sociedad intercambia un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses sobre el
nocional antes indicado (a recibir) por un tipo fijo de 1,26% (a pagar).

La fecha de vencimiento de este contrato es el 2 de enero de 2019.
Contrato 9
® En marzo de 2014 con fecha de inicio 2 de enero de 2014, la Sociedad llevé a cabo una

operacion de permuta financiera de tipo de interés sobre un nocional constante en el tiempo
de acuerdo con la siguiente tabla:

| Ejercicio I Nocional l
2015 110.000
2016 110.000
2017 110.000
2018 110.000

Las caracteristicas de estas permutas financieras son las siguientes:
La Sociedad intercambia un tipo de interés variable referenciado al Euribor 3 meses sobre el
nocional antes indicado (a recibir) por un tipo fijo de 1,27% (a pagar), siempre que el Euribor
3 meses se sitlie por debajo del 2,5%.
La fecha de vencimiento de este contrato es el 2 de enero de 2019.

Contrato 10
Con fecha de inicio 2 de enero de 2014, se ha celebrado un contrato de cobertura econémica
sobre el tipo de cambio de los préstamos concedidos por Mursolar, S.L. a Gestamp
Dongguan y Shenyang por importe de 79 millones de dolares. El tipo de cambio asegurado
por el contrato es de 1,3745 EUR/USD.

Los vencimientos de estos contratos son en enero, mayo y julio de 2016.
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A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad implementd la siguiente estrategia para cubrir el riesgo de
tipo de interés asociado a nocionales del volumen de endeudamiento bancario previsto, para el
periodo 2015 a 2018, a través de varias permutas financieras de tipos de interés con los siguientes
nocionales vigentes:

ITEjercicio | Nocional Vigentcﬁl

2015 913.505
2016 757.835
2017 360.000
2018 220.000

Las estrategias de cobertura contable mencionadas anteriormente aplican el método de cobertura de
flujo de efectivo bajo NIF, por lo que el cambio en el valor razonable de las permutas financieras es
registrado en el Patrimonio neto y los devengos de tipos de interés son registrados en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.
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Los ejercicios en los que se espera que las liquidaciones de las coberturas afecten a la Cuenta de
Peérdidas y Ganancias son los siguientes:

Afios (en miles de euros) 2014 2013
2014 (19.279)
2015 (16.388) (8.096)
2016 (12.357) (4.015)
2017 (10.083) (1.718)
2018 (2.586) 37
Total (41.414) (33.071)

La Sociedad ha traspasado a 31 de diciembre de 2014 desde Patrimonio neto a la Cuenta de
pérdidas y ganancias un gasto de 11.935 miles de euros por efecto de las liquidaciones realizadas en
el ejercicio correspondiente a la operaciones de cobertura del tipo de interés. En el ejercicio 2013, el
importe registrado por este mismo concepto ascendio a 22.015 miles de euros.

En el ejercicio 2014, la Sociedad ha registrado un gasto neto de 11.934.925 euros en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias relacionado con las operaciones mantenidas para negociar, mientras que
durante el ejercicio 2013 se registr6 un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por este
concepto, por importe de 22.015.344 de euros.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

(Euros) 2014 2013
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 765 1.120
Acreedores comerciales 470.372 536.930
Otras deudas con las Administraciones Publicas (nota 15) 624.485 367.344

1.095.622 905.394

15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2014 2013
Saldo deudor
Otros créditos con las Administraciones Publicas - 5.370.527
Activos por impuesto corriente 25.389.534 17.064.613
25.389.534 22.435.140
Saldo acreedor
Otras deudas con las Administraciones Publicas 624.485 367.344
624.485 367.344

El'25 de enero de 2015, se cobraron 17.064.613 euros, correspondientes a retenciones por intereses
de préstamos de los ejercicios 2013 y 2012. El saldo deudor corresponde principalmente a
retenciones por intereses de préstamos del ejercicio 2014.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinion de
los Administradores de la Sociedad, asi como sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles
interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
sociedad.

151  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

Gestamp Automocion, S.A. tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de declaracion consolidada,
junto las sociedades dependientes Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp North Europe Services, S.L.,
Bero Tools, S.L., Loire Sociedad Anénima Franco Espafiola, S.A., radicadas en Bizkaia,. Las
sociedades del mencionado grupo fiscal determinan conjuntamente el resultado fiscal del Grupo y las
deducciones y bonificaciones de la cuota, repartiéndose esta conforme a lo dispuesto en Ila
Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 9 de octubre de 1997,
modificada parcialmente por la resolucion de 15 de marzo de 2002, en cuanto a registro y
determinacion de la carga impositiva individual. Gestamp Automocién, S.A. Tributa en dicho régimen
como sociedad dominante del Grupo Foral Fiscal.

Durante el ejercicio 2014, primer afio del grupo fiscal, se han generado deducciones por
investigacion y desarrollo por importe de 13.465.557 euros y deducciones por inversiones en activos
fijos nuevos por importe de 1.881.248 euros y otras deducciones por importe de 25.769 euros.

El grupo fiscal no tiene a 31 de diciembre de 2014 créditos por bases imponibles negativas
pendientes de compensar.

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2014

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto

(Euros) Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones  Total Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio  (7.957.611) - (7.957.611) - - - (7.957.611)
Impuesto sobre Sociedades (180.307) - (180.307) - - B (180.307)
Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio antes de impuestos (8.137.918) - (8.137.918) - - - (8.137.918)
Diferencias permanentes 14.529.235 (7.035.169)  7.494.066 - B - 7.494.066
Base imponible (resultado fiscal) 6.391.317 (7.035.169)  (643.852) - - - (643.852)

Ejercicio 2013

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y ganancias imputados al patrimonio neto

(Euros) Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio  65.001.437 - 65.001.437 - - - 65.001.437
Impuesto sobre Sociedades 60.772 - 60.772 - - - 60.772
Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio antes de impuestos 65.062.209 - 65.062.208 - - - 65.062.209
Diferencias permanentes 273.037 (71.456.338) (71.183.301) - - - (71.183.301)
Base imponible (resultado fiscal) 65.335.246 (71.456.338)  (6.121.092) - - - (6.121.092)
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Las diferencias permanentes se deben a lo siguiente:
Ejercicio 2014
Disminuciones

o Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP” por importe
de 7.001.700 euros. :

e Ajuste del resultado procedente de la venta de participaciones en la sociedad Metalbages
P51, S.L., porimporte de 33.469 euros.

® Los intereses devengados durante el ejercicio, procedentes de los préstamos participativos
concedidos a Sociedades del Grupo, ascendieron a 23.014.124 euros en el ejercicio 2014.

Para el ejercicio 2014, la legislacion fiscal aplicable en el Pais Vasco (NF 11/2013) determina
la no integracion en la base imponible de las rentas derivadas del interés variable de
préstamos participativos.

Esta medida esta sujeta a las siguientes condiciones:

- La finalidad del préstamo debe ser financiar nuevas actividades o proyectos
empresariales no desarrollados previamente por entidades vinculadas.

- La entidad prestamista debe tener una participacion directa o indirecta minima en la
prestataria del 25% y mantenerla al menos un afio.

El importe exento estaré sujeto a los siguientes limites:
- 20% del beneficio de la entidad prestataria antes de intereses del préstamo
participativo que sea atribuible a la entidad prestamista en funcién de su porcentaje de

participacion en la primera.

- 1,5 veces el interés de demora vigente (7,5%), aplicado al saldo medio del préstamo
durante el ejercicio.

El importe de la renta no integrada se debe destinar a la dotacion de una reserva especial
indisponible; o a la concesion de nuevos préstamos participativos que cumplan con las
condiciones anteriores.

Estos ingresos con la nueva legislacion fiscal aplicable, no se consideran fiscalmente

deducibles.
Aumentos
® Los ajustes procedentes de la contabilizacion del deterioro de las participaciones en

empresas del grupo ascienden a 14.529.235 euros. (Nota 8.1).
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Ejercicio 2013

Disminuciones

o Ajustes por los ingresos procedentes de la explotacion de la marca “GESTAMP" por importe
de 5.812.605 euros.

® Ajustes por mayor importe de intereses de préstamos participativos del ejercicio anterior por
2.878.454 euros.

e Para el ejercicio 2013, los intereses devengados de los préstamos participativos concedidos
a las sociedades del grupo por 62.765.279 euros no tenian la consideracion de ingresos
tributables al cumplir con los siguientes requisitos:

a) Que el prestamista sea una Sociedad de Promocion de Empresas;

b) Que se destine el importe de los intereses percibidos, bien a conceder nuevos
préstamos participativos en el plazo de dos afios, o se constituya una reserva no
disponible que, transcurridos cinco ejercicios, sélo podra destinarse a incrementar el
capital social.

Aumentos

e Los ajustes procedentes de la contabilizacion del deterioro de las participaciones en
empresas del grupo ascendian a 299.432 euros. (Nota 8.1).

La conciliacion entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es el siguiente:

Beneficio / (Pérdida)

{Euros) 2014 2013

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos (8.137.918) 65.062.209
Carga impositiva teérica (tipo impositivo del 28%) - 18.217.419
Diferencias permanentes - 18.217.419
Aportacién al consolidado fiscal 1.058.350 -
Otros/ Retenciones soportadas en el extranjero (878.043) 60.772
Gasto / (Ingreso) impositivo efectivo 180.307 60.772

En aplicacion del criterio establecido (nota 4.12) se han registrado al 31 de diciembre de 2014, saldos
a cobrar por las deudas tributarias y créditos fiscales resultantes de la liquidaciones del impuesto de
las Sociedades integrantes del grupo fiscal por importe de 1.539.192 euros y a pagar por importe de
480.842 euros, en cuentas con empresas del grupo (nota 19), con el siguiente detalle por sociedad:

2014
(Euros) Saldos deudores / ( acreedores )
Créditos fiscales Gestamp Bizkaia S.A. (480.752)
Calculo de impuesto Loire, SAFE. 847.226
Calculo de impuesto Gestamp North Europe Services , S.L. 691.966
Compensacion bases imponibles Berotools, S.L . (90)

1.058.350
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El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

{Euros) 2014 2013
Impuesto corriente - 1.512.981
Deducciones aplicadas - (1.512.981)
Retenciones 8.319.124 17.064.613
Impuesto sobre Sociedades a devolver 8.319.124 17.064.613

A 31 de diciembre de 2014 las bases imponibles pendientes de compensar en Gestamp Automocion,
S.A., para las que no se ha registrado el correspondiente crédito fiscal, ascienden a 6.121 miles de
euros (6.121 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad tiene deducciones pendientes de
aplicar por 18.599 y 17.721 miles de euros, respectivamente, para las que no se han registrado los
correspondientes activos por impuesto diferido. El detalle de estas deducciones y sus vencimientos
es el siguiente:

(Miles de Euros)

Ejercicio de generacién Ejercicio limite para su compensacion 2014
1998 Sin limite 142
1999 Sin limite 272
2000 Sin limite 119
2001 Sin limite 84
2002 Sin limite 103
2004 Sin {imite -
2005 Sin limite 31
2006 Sin limite 3
2007 Sin limite 7.964
2009 Sin limite 17
2010 Sin limite 7.952
2011 Sin limite -
2011 Sin limite -
2012 Sin limite 9
2013 Sin limite 1.025
2014 Sin limite 878

18.599

La Sociedad no ha procedido a registrar los créditos fiscales derivados de las bases imponibles
pendientes de compensar ni de sus deducciones pendientes (segin los detalles anteriores), al
estimar que no esta razonablemente asegurada su recuperacion futura.

Los créditos fiscales, tanto por bases imponibles negativas, como por deducciones pendientes de
aplicar, obtenidos con anterioridad a la existencia del grupo fiscal, solo se podran compensar con
resultados positivos futuros de la propia sociedad en la que se generan siempre y cuando el grupo
fiscal tenga capacidad para compensarlas igualmente.
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16 INGRESOS Y GASTOS

El importe de la cifra de negocios corresponde en su totalidad al royalty repercutido a las sociedades
filiales por la marca GESTAMP adquirida durante el ejercicio 2014.

16.1  Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

(Euros) 2014 2013
Seguridad social 33.045 43.973
Otros 1.412 2.225

34.457 46.198

16.2 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

(Euros) 2014 2013
Arrendamientos 22.006 7.907
Servicios profesionales independientes 2.035.208 2.271.025
Servicios bancarios 3.195.454 7.908.120
Reparaciones y conservacion 500 75
Primas de seguros 596 2.482
Gastos de viaje 980.287 -
Otros servicios 2.113 26.021

6.236.164 10.2156.630

16.3  Ingresos financieros

El detalle de ingresos financieros es el siguiente:

(Euros) 2014 2013

De participaciones en instrumentos de patrimonio

En empresas del grupo y asociadas 375.000 3.079.069

De valores negociables y otros instrumentos financieros

Intereses de créditos a empresas del grupo (nota 19) 119.406.153 162.550.163

Intereses de terceros 2.714.489 607.802
122.495.642 156.237.034

16.4 Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es el siguiente:

(Euros) . 2014 2013
Intereses por deudas con empresas del grupo (nota 19) 53.529.442 34.641.409
Préstamos y créditos con entidades de créditos 47.961.992 58.743.347

101.491.434 93.384.756
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17. MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad mantiene activos y pasivos en diferentes monedas. A continuacién mostramos los
principales importes en moneda extranjera y su contravalor en euros a 31 de diciembre de 2014 y

2013:

Ejercicio 2014

Activos Importe Moneda Extranjera Moneda importe Euros
Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 2.769.979.011 HUF 8.753.134
3.092.000 usD 2.555.383
Créditos a Largo Plazo Empresas del Grupo 5.000.000 uspb 4.132.250
Cuentas Corrientes Intragrupo 52.892.256 usb 43.712.805
10.434.093 GBP 13.436.086
5.528.389.019 HUF 17.469.709
292.461.011 SEK 30.986.244
Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 1.029.884 GBP 1.326.192
13.351.213 SEK 1.414.561
1.350.746 usD 1.116.324
371.573.174 HUF 1.174.171
Tesoreria 7.387.263 GBP 9.512.652
350.578.715 HUF 1.107.829
20.866.956 SEK 2.210.854
2.149.271 usD 1.776.265

Pasivos

Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 965
38.222.369 GBP 49.219.327
63.745.182 HUF 201.435
23.586 INR 308
150 PLN 35
2.539.060 SEK 269.013
90.056.107 uUsD 74.426.940
Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 11.230 SEK 1.190
2.008.294 uUsh 1.659.755
Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo 345.991.116 uUsD 286.170.900
Proveedores 80.254 SEK 9.255
10 GBP 13
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Ejercicio 2013

Activos Importe Moneda Extranjera Moneda Importe Euros
Cred. Corto Plazo Empresas del Grupo 2.603.006.549 HUF 8.765.208
3.092.000 usD 2.249.554
Créditos a Largo Plazo 50.343.996 usD 36.627.271
Cuentas Corrientes Intragrupo 16.337.588 GBP 19.690.878
6.332.333.566 HUF 21.323.120
162.726.842 SEK 18.393.015
33.800.556 usD 24.664.010
Gastos a distribuir en varios ejercicios 4.614.270 usD 3.552.711
Intereses Cobrar C/P Créditos Grupo 740.181 GBP 887.824
339.671.124 HUF 1.144.692
5.024.369 SEK 567.151
2.349.416 usb 1.703.585
Tesoreria 21.912.790 GBP 26.410.390
1.446.668.072 HUF 4.877.689
30.612.787 SEK 3.460.163
165.151 UsD 120.154
Pasivos
Cuentas corrientes Intragrupo 7.279 CNY 872
58.147.504 GBP 70.082.279
63.745.182 HUF 214,652
23.586 INR 276
150 PLN 36
2.539.060 SEK 286.990
45,759.421 Usb 33.291.809
Intereses a pagar a corto plazo empresas grupo 238.773 GBP 286.402
91.192 SEK 10.490
2.435.196 usSD 1.771.315
Préstamos Corto Plazo Empresas Grupo 8.000.000 usbD 5.820.320
Préstamos Largo Plazo Empresas Grupo 345.385.730 usD 251.086.289
Las diferencias de cambio generadas en el gjercicio son las siguientes, gasto (ingreso):
(Euros) 2014 2013
Realizadas (150.747) 1.674.035
No realizadas 27.781.693 (14.272.661)
27.630.946 (12.598.626)
A continuacién detallamos el origen de éstas:
(Euros) 2014 2013
Renmimbi Yuan chino 93 (14)
Corona Checa - (233)
Libra esterlina (3.320.881) (1.462.639)
Forintos hiingaros 2.014.598 524,165
Rupia india 32 (49)
Zloty ) )
Coronas suecas 2.035.594 635.508
Délares americanos 26.901.511 (12.295.365)
27.630.946 (12.598.626)
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18. AVALES Y GARANTIAS PRESTADAS A EMPRESAS DEL GRUPO Y A TERCEROS

Los avales y garantias prestadas por la Sociedad ante Entidades de Crédito por préstamos, créditos
y avales concedidos a Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son los siguientes:

Miles de Euros

2014 2013

GS Hot-Stamping, CO.LTD - 4.134
Gestamp Servicios SA 2.649 4.349
Gestamp Vigo 269 17
Matriceria Deusto SL - 46
Solblank Barcelona 552 552
Loire Safe 1.325 2.621
Inmobiliaria Acek 181 181
Adral 463 736
Gestamp Aveiro 2.739 2.845
Essa Palau 7.000 7.000
Gestamp Metalbages 701 701
Gestamp Linares 1.783 4.018
Gestamp ESMAR 135 135
Gestamp Hungaria - 4.714
Gestamp Cerveira 675 1.397
Gestamp Palencia 339 339
Araluce 9.473 17.082
Gestamp Bizkaia 375 145
Gestamp Toledo - 996
Autotech Engineering 725 746
Gestamp Baires - 3.274
Gestamp Coérdoba - 3.492
Gestamp Navarra 1.090 1.101
Gestamp South Carolina - 9.208
GMF Holding 15.150 24.863
Edscha Holding 480 422
Sungwoo Gestamp Hitech - 2.943
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC 9.098 -
Gestamp Tool Hardening, S.L. 107 -
Beygelik Gestamp Sasi Otomotive 60.600 -
Gestamp Wroclaw Sp.z.0.0. 235 -
Gestamp Services {ndia PVT LTD. -CPV - 589
Gestamp Severstal Kaluga 2.240 10.139
Gestamp Sungwoo Hitech Private Limited ( CHENAI )- GSL 16.052 5.355
Autotech Engineering Deutschland 1.350 1.500
Edscha Automotive Hengersberg 1.543 971
Gestamp Manufacturing Autochasis 389 389
Gestamp Global Tooling 12.464 8.522
Gestamp Toledo _Crédito documentario 1.320 572
Gestamp Unformtechnick GMBH 5 587

151.507 126.681

La Sociedad; asi como varias sociedades del Grupo, actuaban como garantes ante un préstamo que
con fecha 27 de junio de 2011 recibié Acek Gestidon y Desarrollo, S.L. por importe de 125 millones de
euros. Adicionalmente también se establecié la prenda de acciones de las filiales Gestamp
Metalbages, S.A., Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S.A., Gestamp Palencia, S.A., Gestamp
Servicios, S.A. y Gestamp Toledo, S.A.

Dicho préstamo fue integramente devuelto el 4 de agosto de 2014. A 31 de diciembre de 2013 se

encontraba dispuesto por importe de 90 millones de euros y los ratios financieros exigibles se
encontraban dentro de los limites establecidos en el contrato de préstamo.
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Con fecha 17 de noviembre de 2011, Acek Gestién y Desarrollo, S.L. recibié un préstamo adicional al
anterior por importe de 50 millones de euros en el que la Sociedad, asi como varias sociedades del
Grupo, actlian como garantes ante este préstamo. Adicionalmente también se establecié la prenda
de acciones de las filiales Gestamp Metalbages, S.A., Gestamp Bizkaia, S.A., Gestamp Vigo, S A,
Gestamp Palencia, S.A., Gestamp Servicios, S.A. y Gestamp Toledo, S.A.

Dicho préstamo fue integramente devuelto el 4 de agosto de 2014. A 31 de diciembre de 2013 se
encontraba dispuesto por importe de 32 millones de euros y los ratios financieros exigibles se
encontraban dentro de los limites establecidos en el contrato de préstamo.

19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante el gjercicio 2014 y

2013, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Ejercicio 2014

Ingresos por
Explotacion de

Cuenta Corriente
Intragrupo y

Ingresos Financieros {nota 16.3) Marca Otros
Préstamos y
Cuentas Importe neto de Gastos
Naturaleza de la Corrientes Otros la cifra de Financieros
vinculacién intragrupo Conceptos Dividendos negocios {nota 16.4)
Adral Empresa del Grupo - - - - 65.221
Acek Desarrollo y Gestidn Industrial, S.L. Sociedad Dominante 74.970 - - - 3.803.981
del Grupo

Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 4.453.594 7.870 - - -
Edscha Holding Espafia Empresa del Grupo B - - - 166.396
GS Hot-Stamping, CO.LTD Empresa del Grupo - 25.144 - - -
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 11.094.072 121.530 - - -
Edscha Burgos SL Empresa del Grupo - - - - 335.190
Edscha Santander SL Empresa del Grupo 3.131 - - -

Edscha Automotive Hengersberg, GMBH Empresa de! Grupo - 31.083 - - -
Gestamp Bizkaia Empresa del Grupo 15.292.685 2.631 - 603.498 -
Gestamp Baires SA Empresa del Grupo - 37.883 - - -
Gestamp ESMAR Empresa del Grupo - 418 - 318.740 -
Gestamp Galvanizados Empresa del Grupo 32.941 - - (4) 2.058
Gestamp Severstal Kaluga Empresa del Grupo - 37.553 - - -
Gestamp Severstal Vsevolozhsk LLC. Empresa del Grupo - 34118 - - -
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo - 26.797 - 70.416 -
Gestamp Cordoba Empresa del Grupo 64.511 21.614 - - -
Gestamp Finance Luxemburgo Empresa del Grupo 185.515 - - - -
Gestamp Finance Slovakia Empresa dei Grupo 7.361.000 - 375.000 - 772.011
Gestamp Hungaria Empresa del Grupo 2.178.441 - - 220.275 -
Gestamp Linares Empresa del Grupo 971.394 7.715 - - -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 1.977.954 - - 285.799 -
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 3.921.630 5.203 - 276.313 107.178
Gestamp Polska, $p.z.0.0. Empresa del Grupo 6.413.749 189.376 - 38.840 -
Gestamp Cerveira Empresa del Grupo 475.013 25.857 - 80,805 -
Gestamp Puebla Empresa del Grupo - 5.836 - 24,210 -
Autotech Engineering Deutschland GMBH Empresa del Grupo 248.066 33.750 - - -
Autotech Engineering R&D UK Limited Empresa del Grupo 99.308 - - - 9.678
Inmobiliaria Acek SL Empresa del Grupo - 2.312 - - -
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 394.964 - - 149.822 -
Gestamp Servicios Empresa del Grupo 34.096.997 42.496 - 3.642.693 -
Gestamp Sweden Empresa def Grupo 4.971.627 - - - 54.219
Gestamp Toledo Empresa del Grupo - 10.808 - 267.813 53.583
Gestamp Try Out Services, S.L. Empresa del Grupo 71.589 - - - -
Gestamp Tooling Services Empresa del Grupo - - - - 76.569
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - 21.441 - 1.208.200 -
Gestamp North America Empresa del Grupo - - - - 285.427
Gestamp UK Empresa del Grupo 1.827.786 - - 276.349 -
Gestamp Vigo Empresa del Grupo 266.740 5.465 - 46.891 58.762
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Empresa del Grupo 273.406 - - 988.653 41.300
Matricer{as Deusto Empresa del Grupo 1.412.384 - - - -
Gestamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo (48.928) 36 - 449.884 -
Gestamp Aragén, S.A. Empresa del Grupo 1.701.106 36 - 120.323 -
Gestamp Levante Empresa del Grupo 224,430 36 - 302.917 -
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 2.048.605 16.856 - 516.324 -
Gestamp Metalbages, S.A. Empresa del Grupo 7.091.725 10.135 - 568.754 -
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo 191.018 7.627 - 37.088 -
Metalbages P51, S.L. Empresa del Grupo - - - - -
Sungwoo Gestamp Hitech (Chennai)

LIMITED Empresa del Grupo - 14.715 - - -
Gestamp Automotive Chennai Private Ltd Empresa del Grupo - 409.692 - - -
Gestamp Sungwoo Hitech (Chennai) Empresa del Grupo - 49.812 - - -
Todlem Empresa del Grupo 602.489 - - - -
Essa Palau Empresa del Grupo - 100.100 - -
Gestamp Global Tooling SL Empresa del Grupo 712.817 - - - -
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ingresos por
Expfotacion de

Cuenta Corriente
Intragrupo y

Ingresos Financieros (nota 16.3) Marca Otros
Préstamos y
Cuentas Importe neto de Gastos
Naturaleza de la Corrientes Otros la cifra de Financieros
vinculacidn Intragrupo Conceptos Dividendos negocios (nota 16.4)
Gestamp Hartdtech AB Empresa del Grupo 1.834.953 - - - 130.199
Gestamp Manufacturing Autochasis Empresa del Grupo - 4.863 - 277,717 -
Gestamp Unformtechnik Empresa del Grupo - - - 208.0531 249.716
Loire Safe Empresa deil Grupo 597.718 10.553 - - 43.630
Gestamp North Europe SL Empresa dsl Grupo - - - - 8.712
Prisma SAS Empresa del Grupo 1.046.048 - - 53.518 -
Sofedit SAS Empresa del Grupo 101.282 - - 1.184.724 -
Gestamp Tallent Ltd Empresa del Grupo 3.475.159 - - 2.331.377 -
Gestamp Vendas Novas Unip. Empresa del Grupo 86.518 - - 109.552 -
Gestamp Holding Argentina Empresa del Grupo 542 - - - -
Gestamp Holding México Empresa del Grupo - - - - 1.433
Gestamp Mc Calla Empresa de! Grupo 685.044 - - 984.897 -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa del Grupo 2.468 - - - 46.889.120
Gestamp Tech SL Empresa del Grupo - - - - 10
Diede Die Developments Empresa del Grupo - - - - 3.324
Mursolar Empresa del Grupo - - - - 372.371
Gestamp Holding Rusia Empresa del Grupo - - - - 106
Gestamp Louny Empresa del Grupo - - - 189.268 248
Gestamp Wroclaw Sp. Z.0.0. Empresa del Grupo 68.260 - - 38.062 -
Gestamp Beygelik Empresa del Grupo - - - 858.951 -
Gestamp Auto Components (Dongguan) Co.,  Empresa del Grupo
Ltd - - - 250.167 -
Gestamp Kunshan Empresa del Grupo - - - 730.884 -
Gestamp AutoComponets (Shenyang) Co., Lt ~ Empresa del Grupo - - - 170.759 -
Gestamp Chattanooga, LLC Empresa de! Grupo - - - 289.139 -
Gestamp Hard Tech AB Empresa del Grupo - - - 141.495 -
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - - - 437.708 -
Gestamp Lapeer Empresa del Grupo - - - 210.773 -
GMC - Chongging Plant Empresa del Grupo - - - 201.414 -
Gestamp Metal Forming (Wuhan) LTD Empresa del Grupo - - - 415.549 -
Gestamp Brasif Ind Aut SA Empresa def Grupo - - - 94.546 -
Gestamp Gravatai Empresa def Grupo - - - 468.046 -
Gestamp Santa Isabel Empresa del Grupo - - - 164.452 -
Gestamp Togliatti Empresa del Grupo - - - 8.751 -
Gestamp West Virginia. LLC Empresa del Grupo - - - 218.331 -
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - - - 208.917 -
Gestamp Taubate Empresa del Grupo - - - 573.054 -
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - 5.927 -
Beygelik Gestamp SASI Otomotive Empresa del Grupo - - - 135.992 -
Total 118.084.792 1.321.361 375.000 23.339.102 53.529.442
Ejercicio 2013
Cuenta
Ingresos por Corriente
Explotacion de Intragrupo y
Ingresos Financieros {nota 16.3) Marca Otros
Préstamos y
Cuentas Importe Neto de Gastos
Naturaleza de la Corrientes Otros la Cifra de Financieros
vinculacién Intragrupo Conceptos Dividendos Negocios {nota 16.4)
Adral Empresa del Grupo - - - - 30.085
Araluce Empresa del Grupo 2.422.440 - - - -
Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. Sociedad Dominante del 150.760 - - - 3.510.359
Grupo
Gestamp Services India Empresa del Grupo - 9.975 - - -
Edscha Holding GMBH Empresa del Grupo 1.665.005 1.945 - - -
Edscha Holding Esparia Empresa del Grupo - - - - 165.396
GS Hot-Stamping, CO.LTD Empresa del Grupo - 140.700 - - -
GMF Holding GMBH Empresa del Grupo 6.909.485 274.870 - - -
Edscha Burgos SL Empresa def Grupo - - - - 335.190
Edscha Santander SL. Empresa del Grupo - 72 - - 73.663
Gonvarri Industrial Empresa del Grupo - - - - 248.077
Gestamp Bizkaia Empresa del Grupo 51.267.836 21.908 - 399.390 -
Gestamp Brasil Ind Aut SA Empresa del Grupo - 156.588 - 1.866.936 -
Gestamp Baires SA Empresa del Grupo - 51.160 - - -
Estampaciones Martinez Empresa del Grupo - 7.015 - 271.372 -
Gestamp Galvanizados Empresa dei Grupo - - - 45 4.227
Sungwoo Stampings and Assemblies Private
Limited Empresa del Grupo - 204.316 - - -
Gestamp Severstal Kaluga Empresa del Grupo - 171.1586 - - -
Gestamp Aveiro Empresa del Grupo - 20.005 - 12.118 -
Gestamp Cérdoba Empresa del Grupo 64.511 21.676 - - -
Gestamp Finance Luxemburgo Empresa del Grupo 138.461 - - - -
Gestamp Finance Slovakia Empresa del Grupo 667.672 - - - -
Gestamp Hungaria Empresa del Grupo 1.893.723 - - 207.249 33.678
Gestamp Cataforesis Vigo Empresa del Grupo - 72 - 11.670 -
Gestamp Linares Empresa del Grupo 810.369 8.430 - - -
Gestamp Noury Empresa del Grupo 1.859.286 - - 278.049 -
Gestamp Palencia Empresa del Grupo 11.005.635 25618 - 191.423 72.553
Gestamp Polska Empresa del Grupo 12.560.273 - - 14.509 -
Gestamp Cerveira Empresa del Grupo 353.542 26.398 - 30.379 -
Gestamp Puebla Empresa del Grupo 407 - - - -
Autotech Engineering AIE Empresa del Grupo 109.981 9.875 1.237.172 - -

56



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Cuenta
Ingresos por Corriente
Explotacion de Intragrupo y
Ingresos Financieros (nota 16.3) Marca Otros
Préstamos y
Cuentas importe Neto de Gastos
Naturaleza de la Corrientes Otros fa Cifra de Financieros
vinculacién Intragrupo Conceptos Dividendos Negocios (nota 16.4)

Inmobiliaria Acek SL Empresa del Grupo - 2.312 - - -
Gestamp Ronchamp Empresa del Grupo 367.321 - - 96.142 -
Gestamp Servicios Empresa del Grupo 26.361.724 63.746 - 3.131.528 -
Gestamp Sweden Empresa del Grupo 1.773.881 - - - 45.535
Gestamp Toledo Empresa del Grupo 1.919.890 9.702 - 130.180 -
Gestamp Tooling Services Empresa del Grupo 789.000 - - - -
Gestamp South Carolina Empresa del Grupo - 109.012 - 623.132 -
Gestamp North America Empresa del Grupo - - - - 319.871
Gestamp UK Empresa del Grupo 887.824 - - 172.648 28.852
Gestamp Vigo Empresa del Grupo 416.047 4.579 - 16.282 -
Gestamp Griwe Westerburg GmbH Empresa del Grupo 426.266 - - 918.705 -
Matricerias Deusto Empresa del Grupo 4.474.971 - - - -
Gestamp Abrera, S.A. Empresa del Grupo 2.221.156 1.308 217.935 317.230 -
Gestamp Aragon, S.A. Empresa del Grupo 547.485 2.216 235.470 63.453 -
Gestamp Levante Empresa del Grupo - 1.532 - 1.178 -
Gestamp Navarra SA Empresa del Grupo 1.598.684 6.742 740.466 408.088 -
Gestamp Metalbages, S.A. Empresa del Grupo 8.426.283 3.508 - 419.871 -
Gestamp Solblank Barcelona Empresa del Grupo 497.818 2.639 193.563 30.690 -
Metalbages P51, S.L. Empresa del Grupo 1.530.042 - 114.380 - -
Sungwoo Gestamp (Pune) Prv. Empresa del Grupo - - - - 3.986
Sungwoo Gestamp (Chennai) Empresa del Grupo - 33.318 - - -
Gestamp Sungwoo Hitech (Chennai) Empresa del Grupo - 248.893 - - -
Todiem Empresa del Grupo 548.571 - - - -
Essa Palau Empresa del Grupo - 23.200 - - -
Gestamp Global Tooling SL Empresa del Grupo 122.265 - - - -
Gestamp Hartdtech AB Empresa del Grupo 935.994 - - 221.471 52.010
Gestamp Manufacturing Autochasis Empresa del Grupo 1.730.322 1.945 340.079 283.075 -
Gestamp Unformtechnik Empresa del Grupo - - - 1.807.085 124,206
Loire Safe Empresa del Grupo 566.237 17.817 - - 13.915
Gestamp North Europe SL Empresa del Grupo 243.825 - - - -
Prima SAS Empresa del Grupo 635.131 - - 53.213 -
Risteel Corporation BV Amsterdam Empresa det Grupo 97.983 - - - -
Sofedit SAS Empresa del Grupo 103.867 - - 1.111.185 -
Sofedit Espafia Empresa del Grupo - - - - 9.602
Gestamp Tallent Ltd Empresa del Grupo 580.141 - - 1.988.322 286.221
Gestamp Vendas Novas Unip. Empresa del Grupo 79.695 - - 82.493 -
Gestamp Holding Argentina Empresa del Grupo 696 - - - -
Gestamp Holding México Empresa det Grupo 812 - - - -
Gestamp Mc Calla Empresa del Grupo 1.233.860 - - 860.447 -
Gestamp Funding Luxembourg Empresa def Grupo 762 - - - 29.258.005
Gestamp Tech SL Empresa del Grupo 16 - - - -
Gestamp Tryo Out Services Empresa del Grupo 10.983 - - - -
Diede Die Developments Empresa del Grupo - - - - 1.914
Mursolar Empresa del Grupo - - - - 19.599
Gestamp Holding Rusia Empresa del Grupo - - - - 107
Gestamp Mexicana de Servicios Laborales Empresa del Grupo - - 4 - -
Gestamp Beygelik Empresa del Grupo - - - 769.197 -
Gestamp Kunshan Empresa del Grupo - - - 669.365 -
Gestamp AutoComponets (Shenyang) Co., Lt Empresa del Grupo - - - 35.111 -
Gestamp Chattanooga, LLC Empresa del Grupo - - B 348.737 -
Gestamp Mason LLC Empresa del Grupo - - - 414.454 -
Gestamp Lapeer Empresa del Grupo - - - 48,335 -
Gestamp Louny Empresa del Grupo - - - 124.407 -
GMC - Chongging Plant Empresa del Grupo - - - 1056.170 -
Gestamp Metal Forming (Wuhan) LTD Empresa del Grupo - - - 383.170 -
Gestamp Togliatti Empresa del Grupo - - - 41.876 -
Gestamp West Virginia. LLC Empresa del Grupo - - - 58.740 -
Gestamp Kartek Corporation Empresa del Grupo - - - 179.527 -
Metalbages Aragén, P21, S.L. Empresa del Grupo - - - 140 -
Gestamp Solblank Navarra Empresa del Grupo - - - 5.086 -
GMF Otomotiv P S VETLTD Empresa del Grupo - - - 25.054 -
Gestamp Wroclaw Sp. Z.0.0. Empresa del Grupo - - - 48.462 4.360

Total 150.908.916 1.641.246 3.079.069 19.376.351 34.641.409
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

(a) La retribucién consistira en un porcentaje anual sobre los beneficios netos obtenidos por la Sociedad. En ningtin caso, el citado

porcentaje podra superar el limite del 45%.

(b) La retribucion consistira en un porcentaje anual sobre la cantidad dispuesta, que se calculara como el porcentaje que resulte de
dividir el importe de los dividendos brutos satisfechos a los accionistas, por los recursos propios antes de aplicacion de resultados.

Dicho préstamo incluye una parte a cp. {ver créditos a eg. a cp.)

(c) A 31 de diciembre de 2013 se encontraba en cp.

(d) Dicho préstamo esta concedidos en délares. El importe inicial, era de 5 millones de délares y contintia pendiente en su totalidad.
(e) Cancelado en 2013.

(f) Dicho préstamo estéa concedidos en ddlares. El importe inicial, era de 45.343.996 délares y se ha cancelado en 2014.

(*) Tipo de Interés revisable anualmente.

19.2  Créditos a corto plazo e intereses pendientes de cobro

En el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas”
la Sociedad tiene registrada la parte de los préstamos con vencimiento a corto plazo y los intereses
pendientes de cobro con las empresas del grupo. El de este epigrafe a 31 de diciembre es como

sigue:

Euros 2014 2013

Intereses a cobrar a empresas del grupo 108.701.420 137.054.251

Créditos a cobrar a corto plazo a empresas del grupo 66.856.861 381.379.772

175.558.281 518.434.023

a) Intereses a cobrar a corto plazo

El detalle de los intereses a cobrar a empresas del grupo a corto plazo es como sigue:;

Euros ’ S o : ) 2014 2013

Intereses por créditos a lp 49.851.184 40.512.841

Intereses por créditos a cp 2.783.232 53.394.075

Intereses por CCl y otros 56.067.004 43.147.335
: ‘ N ) .-108.701.420 137.054.251

64



g9

SaIB(OP 000’8067 L ,mooN us .Qmocmo 9S SBUO([IWL Z 8P oEmumm._Q |2Q "s=.e(op 8p SauQ(iW € A Zopels ._m_o_c_ wtonrc_ 13 "sale|op us SOpPIPa2uod uglse mOENummgQ soyaidg A Uv
d| [2 u® g1$8 ¥10Z 9p 24qUIBIp 3P LE V (0)
(ojusjWIoUSA B) $10Z US ope[adue) (q)
%G [8p syl @ Jeladns gipod elejusolod Opelo |9 ‘0SB unBuju ug "pepeioos | Jod SopiuBqo SO} SOIdYaUR] SO| 8IqOs [enue slejusolod un US BIISISUOD UQIONGLISS BT (e)
SLO'VELES 2ET'e8LT ) Y “0LL'628°18E 1.98°958:99 - - I - IVLOL
688'€LC 0€5°€EL %0G'S §1.02/90/0€ 000°000°001 296'668°LL 000°000°00) €102 oJlaoueuly owelsald JuslieL dwejsed
oze|d oBie| Jop ozeid oble| Jap ozeid obie[Jep  oze(d obie| Jon 000°000°8 (o) - 00070008 €00z onjjedioped euere dwelsss
ozejd oBle| o oze|d obie| Jop 000°000°9 (2) - 000°000°9 £002 oagedidMEd
ozeld obiej ;e ozejd obie| JOA 866°€0Z | (o) - 866'¢0T°L €002
- oze|d ofie| JoA ozeld obie|sop  ozeld obie|isp 0882V T (o) - WRAAA 1002 sjueAs] dwelses
ozeld obie| s ozejd obie| Jop 262°28L°9 (2) - ZBTTEL'D 2002
ozejd obiej JOA oze|d oblejl8  0ze|d oBle| Jap 000°000°9 (o) - 000°000°9 €002 onjjedionied o1snaQ SeledUlgy
90'L0%°LS SAWACH %08'S G1L02/L0/LC Y52 ¥06°82 52 ¥06'8¢C 000°000°0€ £10C OJBjouBUY OWE}SYId Uspams dulelsad
Ceo 0 %08'S ¥1.02/L0/2C 500°629'Y (a) - 500°629'% 6002 ousiouBUl OWEISSld
- C)
0EVESeL0°C oze|d oble|lap  ozejd oble| Jop 9£0°¢08'L (o) - 980°€08° | £002 oJsioUBUY OLWB)SRId eieni) duietsed
oze|d obie) ls/\  oze|d obie] 9N V8L 082S (o) - Y8.L0€TES 6002 onjedioied
LLZeey 8y oze|d oBig| J8A ozed ofiielsep  oze(d obie| oA 000°000°00 (o) - 000°000°00} 5002 oAedidMEd eleyzig dweysso
ozeid ofiej Jop  oze|d oble| BN Y2 02021 (o) - ZrZ 0202 8661 oAjedioned
052’92} oze|d oblejlap  oze|d oble| Jop 1,0°869'8¢ (o) - 8/0°869°88 002 oJalouRUY OUwR)S3ld BIOUS|E4 duwelsas
. . %02'9 S10Z/0/92 (p) ozoesle (p) ose'elvT - 6002 OsiouBUY OWEISSId
6 . oo1pieH dwejss
Leeorh veoosk %02'9 9102/20/S0 (p) vE699 (p) geo9L - 6002 oieoueuy oweisaid o7 WOPEH 1999
. . %81'9 o] %er4 802°99.'8 PEL'EGL'8 - oisjouURUY ouwesald
6" LY z . z elbuny dwelss
4 ¢ Lebive %08'C G102/60/€C 8¢ 8Y¥C'6 821 '8¥C6 000°000°52 002 0)pald 8p eaul] H 199
£88'89¢ oze|d oble] S ozeid obie| oA 8L0Z/ZLILE 268961} (o) - 268°96)°) 9002 oJaoueUl owelsald eqopi9) dweissn
£102 sopelqod y1L0¢ ¥102 OJUBIWIDUDA nwo.:._mv ﬁwo.:._mv OpaId [op uQIS32UOI OENuw@hQ ap OQE. OEMmehQ [® 8paJuU0d
ou A sopeBuaasp SOPBRIqOD oU saJdajul op odi] ¢€L0Z/ZLILE YL02/ZLILE 9}lwi][ O SOINd Ud ap eyoag as anb e| e pepsidos
$8S819JU| A sopeBusaisp B gjuaIpudd B 9jusipuad leroiut a3iodwi}

sosalaju]

-gjuaInBls o S8 €102 A ¥10Z ep aiquisiolp ap L¢ e odnub |ap sesaidwe e ozejd 0102 B SOJpaIo SO| 8p 3jjelep |4

odnub |ep sesaidwe oze|d 0H02D B SOUP3ID (g

¥10Z Op S4qWIBIOIP 8p L [ OPBUIWLIS) [enue o1o10Jafe je sjudipuodsaliod BHOWS
V'S ‘NOIQOINOLNY dAIVLSID



GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

19.3  Deudas con empresas del grupo

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

(Euros) 2014 2013
A largo plazo
Préstamos a pagar a empresas del grupo 814.388.665 770.341.937
A corto plazo
Prestamos a pagar a empresas del grupo 8.971.906 31.746.398
Deudas a pagar en concepto de cuentas corrientes 895.977.034 670.180.739
Deudas a pagar por intereses 8.331.335 10.579.044
Deudas por otros conceptos 25.010.867 -

1.752.679.807

1.482.848.118

Préstamos a largo plazo

Importe inicial

en euros o Pendiente a Pendiente a
Sociedad que Tipo de Fecha de limite del 31/12/2014 3111212013 Tipo de
concede el préstamo  préstamo concesién crédito {euros) {euros) Vencimiento interés 2014
Préstamo
Gestamp Funding financiero 2013 500.000.000 500.000.000 500.000.000 31/05/2020 5,96%
Luxembourg Préstamo
financiero 2013 - 280.229792 *  242.288.003 31/05/2020 5,71%
Acek Desarrollo y Préstamo
Gestion Industrial, S.L.  financiero 2013 31.060.000 27.192.873 28.053.934 31/03/2032 6,60%
Edscha Holding Préstamo
Espafia financiero 2010 6.000.000 2.966.000 - 23/12/2019 4,70%
Préstamo
Edscha Burgos, S.L. financiero 2010 4.000.000 4,000,000 - 23/12/2019 4,70%
: ) B : ' 814.388.665 770.341.937

* Préstamo concedido en délares (350.000.000 $)

Los préstamos con Gestamp Funding Luxemburgo, S.A. estan relacionados con la emision del bono
seglin se menciona en la nota 14.1.

El préstamo con Acek Desarrollo y Gestion Industrial, S.L. estd relacionado con la compra de la
marca GESTAMP mencionada en la hota 5.1.

Préstamos a corto plazo

El detalle de los préstamos a corto plazo con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2014 y 2013

es el siguiente:

Importe
inicial en
euros o Pendiente a Pendiente a
Sociedad que concede el Fecha de limite del 31/12/12014 31122013 Tipo de interés
préstamo Tipo de préstamo concesion crédito {euros) {euros) Vencimiento 2014
Préstamo financiero 2010 4.000.000 - (c) 4.000.000 Ver largo plazo Ver largo plazo
Edscha Burgos SL ) N .
Préstamo financiero 2011 3.034.000 3.034.000 3.034.000 11/07/2015 4,70%
Edscha Holding Espana Préstamo financiero 2010 6.000.000 - (c) 2.966.000 Ver largo plazo Ver largo plazo
Gestamp North America Préstamo financiero 2012 - - (b} 5.820.320 * 30/09/2014 5,50%
Mursolar Préstamo financiero 2013 15.117.988 5.076.848 16.117.988 30/08/2015 3,59%
Acek Desarrollo G. I. S.L. Préstamo financiero 2013 - 861.059 (a) 808.090 (a) Ver largo plazo Ver largo plazo
8.971.906 31.746.398 i

* Préstamo concedido en délares (8.000.000 $)

{ a ) Parte a corto plazo del préstamo a largo plazo

{ b} Cancelado en 2014
{c)A31/12/2014 se encuentra en ip
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

Cuentas Corrientes Intragrupo

En el epigrafe “Inversiones con empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Otros activos
financieros”, la Sociedad tiene registradas las cuentas corrientes mantenidas con empresas del
grupo, derivadas del sistema de financiacion del Grupo Gestamp Automocion. Estas cuentas
corrientes, devengaron en el ejercicio 2014 un tipo de interés nominal anual del 5,5% (5,5% en el
gjercicio 2013).

19.4  Administradores y alta direccién

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido ningun tipo de
remuneracién ni tienen concedido ningun anticipo, préstamo, ni compromisos por pensiones y
seguros de vida en su beneficio.

La Sociedad considera personal de alta direccién a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales de la Sociedad, tales como la planificacion, direccién y control de
las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo limitadas
por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de la Sociedad o los 6rganos de gobierno y
administracion que representan a dichos titulares. La Sociedad no mantiene en su plantilla ningtin
empleado que pueda ser considerado como alta direccién, segln la definicion anteriormente
expuesta.

19.5 Informacion sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley de Sociedades de capital

De conformidad con lo establecido en los articulos 229 y 231 de la ley de Sociedades de Capital
(LSC), con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades de capital, los Administradores y sus
representantes personas fisicas, han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el
interés de la Sociedad o del grupo.

Adicionalmente, Francisco José Riberas Mera, como presidente y representante de GESTAMP
BIZKAIA, S.A., y Juan Maria Riberas Mera, como representante de HOLDING GONVARRI, S.L. y
AUTOTECH ENGINEERING, A.LE., miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han
comunicado que son socios y administradores de ACEK, DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL,
S.L. y de las sociedades que forman parte del Grupo del que ésta es cabecera.

ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L., es la sociedad matriz de un grupo industrial
que desarrolla a través de los siguientes subgrupos las actividades referidas a continuacion:

o GRUPO GESTAMP AUTOMOCION: dedicado a la fabricacion y comercializacion de piezas y
componentes metalicos para el sector de automocion.

e GRUPO GONVARRI: dedicado a la fabricacion, transformacion y comercio de productos
metalicos, incluyendo estructuras para energias renovables tales como torres edlicas,
infraestructuras para parques fotovoltaicos y elementos de centrales termo-solares.

° GRUPO GESTAMP ENERGIAS RENOVABLES: dedicado a la promocion, construccién y
explotacion de plantas de generacion de energias renovables incluyendo la solar, edlica y de
biomasa.

o GRUPO INMOBILIARIA ACEK: dedicado a actividades inmobiliarias.

Finalmente, ACEK DESARROLLO Y GESTION INDUSTRIAL, S.L. posee una participacion directa e
indirecta del 24,82% de CIE Automotive, S.A., sociedad de la cual Don Francisco José Riberas Mera
y Don Juan Maria Riberas Mera son consejeros.
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GESTAMP AUTOMOCION, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

fgualmente, Don Francisco Lépez Pefia, forma parte del Consejo de CIE Automotive, S.A.
CIE Automotive, S.A. es sociedad cabecera de un grupo industrial que desarrolla, entre otras, la

actividad de disefio, fabricacion y comercializacién de componentes y subconjuntos para el mercado
global de automocion.

20. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero

La Sociedad utiliza para la gestion del riesgo, la vision contable que permite evaluar el estado vy la
evolucion de las distintas situaciones de riesgo.

20.1 Factores de riesgo financiero

A continuacién, cumpliendo con la normativa contable vigente, se informa sobre los riesgos
financieros a los que esta expuesta la actividad de la sociedad, y que son fundamentalmente;

® Riesgo de mercado
- Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio
- Riesgo de fluctuacion de tipos de interés
® Riesgo de liquidez

Riesgo de fluctuacion de tipos de cambio

La oscilacion de la paridad de la divisa en la que se realiza una determinada operacion frente a la
moneda de contabilizacion, puede impactar negativa o positivamente en el resultado del ejercicio,
repercutiendo de manera concreta en la gestion financiera de las deudas.

La Sociedad opera basicamente en las siguientes divisas:

e Euro

® Doélares USA

° Coronas suecas

o Forintos hdngaros
o Libras esterlinas

Para la gestion del riesgo por tipo de cambio, la Sociedad asume la utilizacion de una serie de
instrumentos financieros que permitan en algunos casos un cierto grado de flexibilidad; basicamente
estos instrumentos seran los siguientes:

A Compra / venta de divisas a plazo: Se fija con ello un tipo de cambio conocido a una fecha

concreta, que puede ademas ser objeto de ajuste temporal para su adecuacion y aplicacion a
los flujos de efectivo.
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B. Otros instrumentos: Se podran también utilizar otros instrumentos derivados de cobertura
entre los que destacan aquellos que aseguren un tipo de cambio maximo y minimo (collar o
tunel) a una determinada fecha de liquidacion.

A continuacion se recoge, en euros, la sensibilidad del resultado y del patrimonio a la variacion de los
tipos de cambio de las divisas en las que opera la sociedad con respecto al euro.

La sensibilidad del resultado a la variacién de los tipos de cambio de las divisas, es la siguiente (en
euros).

Ejercicio 2014

EFECTO EN RESULTADO

Divisa Variacion 5% Variacién -5%

GBP (64.287) 64.287
HUF (85.144) 85.144
SEK (70.664) 70.664
usb 724.442 (724.442)
Efecto en Valores absolutos . 504.345 (504.345)

Ejercicio 2013

EFECTO EN RESULTADO

Divisa Variacion 5% Variacion -5%

BRL 98 (98)
CzZK 887 (887)
GBP (30.713) 30.713
HUF (82.965) 82.965
SEK (26.725) 26.725
usD 467.781 (467.781)
Efecto en Valores absolutos 328.364 (328.364)

Riesgo de fluctuacion de tipos de interés

La Sociedad afronta un riesgo con respecto a su endeudamiento financiero a tipo de interés variable,
en la medida en que las variaciones de mercado afectan a flujos de efectivo. La sociedad mitiga
dicho riesgo mediante el uso de instrumentos financieros derivados de tipo de interés que
fundamentalmente son la contratacion de un Swap de tipo de interés, a través del cual, la sociedad
convierte la referencia variable de tipo de interés de un préstamo en una referencia fija, bien sea por
el total o por un importe parcial del préstamo, afectando a toda o a una parte de la vida del mismo.

La deuda esta en su practica totalidad emitida a tipo de interés variable y referenciado al Euribor.
Si durante el ejercicio 2014, la media del tipo de interés del endeudamiento financiero denominado
en euros hubiera sido un 5% superior/inferior, manteniéndose constante el resto de variables, el

resultado financiero habria sido 4.162 miles de euros inferior/superior (3.906 en 2013).

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de una compafiia para hacer frente a sus
compromisos, como consecuencia de situaciones adversas en los mercados de deuda y/o capital
que dificultan o impiden la obtencién de la financiacién necesaria para ello.
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El Grupo gestiona el riesgo de liquidez mediante el mantenimiento de disponible suficiente para
negociar en las mejores condiciones posibles la sustitucion de operaciones proximas a vencer por
otras nuevas y para hacer frente a las necesidades de tesoreria a corto plazo, evitando con ello tener
que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones desfavorables.

El Grupo tenia lineas de crédito no dispuestas por importe de 260 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014 (195 millones de euros a 31 de diciembre de 2013).

21. OTRA INFORMACION
211 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

NUmero de personas empleadas al final del ejercicio Numero medio de
personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio
Ejercicio 2014
Altos directivos 1 - 1 1
Administrativos - 3 3 3
1 3 4 4
Ndamero de personas empleadas al final del ejercicio NiGmero medio de
personas empleadas
Hombres Mujeres Total en el ejercicio
Ejercicio 2013
Altos directivos 1 - 1 1
Administrativos - 3 4 3
1 3 5 4
21.2  Honorarios de auditoria
Los honorarios devengados por los servicios prestados por el auditor de cuentas son los siguientes:
(Euros) 2014 2013
Honorarios por la auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas 292.710 245.420
Otros trabajos de revision y verificacién contable 55.088 450.727

347.798 696.147

22. INFORMACION SOBRE APLAZAMIENTO DE PAGO A PROVEEDORES EN
OPERACIONES COMERCIALES

El periodo medio de pago a acreedores comerciales durante el ejercicio ha sido de 34 dias (30 dias
en 2013).

23. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido, con posterioridad al cierre, hechos que afecten significativamente a las cuentas
anuales, cuyo conocimiento pudiera ser Util para el usuario de las mismas ni que pudieran afectar al
principio de empresa en funcionamiento.
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INFORME DE GESTION 2014

A nivel macroeconomico, en el afio 2014 el crecimiento econdémico mundial, en linea con los dos
anteriores, ha sido moderado y heterogéneo segun las diferentes zonas geograficas. En este sentido,
las economias mas desarrolladas, especialmente EEUU, han crecido a un ritmo superior al afio
anterior, mientras que las economias emergentes en desarrollo lo han hecho a un ritmo inferior. En
este grupo, si bien China sigue creciendo a un ritmo alto, paises como Brasil y Rusia han vuelto a
tener un afio decepcionante.

En un entorno de inflacion controlado globalmente y con politicas monetarias laxas mantenidas por
los principales bancos centrales, el Euro ha seguido apreciandose contra la mayorfa de las divisas
durante buena parte del afio, hasta empezar a corregir a la baja en los Gltimos meses.

En el sector de automocion, la producciéon mundial de vehiculos ligeros crecié en 2014 un 3,1 % hasta
87,4 millones de unidades. China y Norteamérica fueron los mercados con un mejor comportamiento,
mientras que los mercados de Rusia, Mercosur e India estuvieron deprimidos. En Europa Occidental,
tras varios afios de caldas, la produccién aumenté en un 0,6 millones de vehiculos en 2014.

En este entorno, la cifra de negocios del Grupo crecio un 6,9% hasta 6.255 millones de Euros, tras
un ejercicio anterior de consolidacion. Este fuerte crecimiento, si bien lastrado por la apreciacion del
Euro frente a la mayoria de las divisas durante buena parte del afio, fue debido a la entrada en
produccion de numerosos programas, la recuperacion de la produccion en Europa Occidental y al
buen comportamiento en algunos mercados. En concreto, las ventas componentes de Gestamp en
China crecieron en 2014 un 45% y en EEUU un 32% respecto al ejercicio anterior.

En el ejercicio 2014, el Grupo ha acometido importantes inversiones en diferentes partes del mundo
en linea con su estrategia de colaboracion a nivel global con clientes. A pesar de las inversiones, el
Grupo ha sido capaz de generar flujo de caja positivo gracias al importante EBITDA obtenido y al
buen control del circulante. Acorde con ello, el endeudamiento neto del Grupo se redujo.

Estratégicamente 2014 también ha sido un afio positivo para Gestamp. En linea con nuestro objetivo
de desarrollar productos cada vez mas ligeros y seguros, el Grupo ha captado durante el ejercicio
importantes pedidos de nuestros clientes que se traduciran en un crecimiento relevante en diferentes
partes del mundo en los proximos afios.

015
Para el 2015 esperamos, a nivel macroecondmico, un afio mejor que el ejercicio anterior en términos
de crecimiento de la economia global, siendo Mercosur y Rusia las Unicas zonas relevanies para
nuestro Grupo en las cuales esperamos una evolucién negativa.

Para el 2015, esperamos que la caida del precio del petroleo y la devaluacion del Euro frente al Dolar
y otras divisas, tendra un efecto neto positivo para nuestro Grupo, principalmente gracias a un mayor
nivel de produccién y venta de vehiculos en Europa y una mas favorable atribucion de resultado de
nuestras filiales no europeas.

En linea con la mejora de la economia global, esperamos que la produccion de vehiculos ligeros
crezca considerablemente en 2015 hasta superar por primera vez fas 90 millones de unidades.

En un contexto favorable, esperamos un buen desempefio del Grupo durante este ejercicio. En cifra
de negocios esperamos un crecimiento del 10% sobre el ejercicio anterior. Un crecimiento organico
que tiene su origen en las inversiones realizadas en los Gltimos afios, y que nos va a permitir, un afio
mas, aumentar nuestra facturacion por encima de la media del sector.
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A nivel de EBITDA estimamos una mejora superior a la de las ventas, fruto de la entrada en
rentabilidad de algunas operaciones y a los menores gastos asociados a los lanzamientos de
programas.

En el ejercicio 2015 el Grupo continuara su estrategia de globalizacion y de desarrollo de nuevos
productos con el fin de seguir contando con la confianza de nuestros clientes y garantizando un sano
ritmo de crecimiento para los proximos afios.

Dentro de este entorno, la Sociedad, a nivel individual, contintia desarrollando su actividad financiera,
materializando el crecimiento del grupo en nuevas adquisiciones y financiando nuevas inversiones
mediante la concesion de préstamos.

La Sociedad, a titulo individual, no ha realizado en el presente ejercicio, ninguna actividad en
concepto de [+D.

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni espera gque esto suceda durante el préximo
ejercicio.

La informacion sobre la naturaleza y el nive!l de riesgos procedentes de instrumentos financieros se
encuentra desglosada en la nota 20 de la memoria adjunta.
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